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Santiago, 17 de febrero de 2006

Sefior es
Accionistas y Directores
Lan Airlines S A

Henos efectuado una auditoria a | os bal ances general es consolidados de
Lan Airlines S.A. vy filiales al 31 de dicienbre de 2005 y 2004 y a los
correspondi entes estados consolidados de resultados y de flujos de
efectivo por los afios term nados en esas fechas. La preparaci 6n de
di chos estados financieros (que incluyen sus correspondi entes notas) es
responsabilidad de la admnistraciéon de Lan Airlines S. A Nuestra
responsabilidad consiste en emtir una opinidon sobre estos estados
financieros, con base en las auditorias que efectuanops. El anéalisis
razonado y | os hechos rel evantes adjuntos no fornan parte integrante de
estos estados financieros; por lo tanto, este inforne no se extiende a
| os mi snos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria general nente aceptadas en Chile. Tales normms requi eren que
pl ani fiquenbs y realicenps nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que |os estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria conprende el exanen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los inportes y |las
i nformaci ones revelados en los estados financieros. Una auditoria
conprende, tanbi én, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por Ila
admi nistracion de la Sociedad, asi comp wuna evaluacién de la
presentaci 6n general de los estados financieros. Consideranps que
nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundanentar
nuestra opi ni 6n

En nuestra opinioén, |los mencionados estados financieros consolidados
presentan razonabl enente, en todos sus aspectos significativos, la
situaci 6n financiera de Lan Airlines S.A vy filiales al 31 de dicienbre
de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por |os afios terninados en esas fechas, de acuerdo con
princi pios de contabilidad general nente aceptados en Chile.

Nombre de la per sona autorizada que firma Juan Roncagliolo G.

RUT dela persona autorizada que firma 7588369-2
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2.00 ESTADOS FINANCIEROS

2.01 BALANCE GENERAL

100030  Tipo de Moneda Dolares |1'01'g;;’22;)'8 '_T'2 |

1.00.01.40 Tipo de Balance Consolidado

dia mes afio dia mes afio
31|12 | 2005| & 31|12 | 2004

ACTIVOS NL,\J,'\CA,EEO ACTUAL ANTERIOR

5.11.00.00 TOTAL ACTIVOSCIRCULANTES 579.225 652.402
5.11.10.10 Disponible 11.733 11.620
5.11.10.20 Depositos a plazo 34.519 179.715
5.11.10.30 Valores negociables (neto) Nota 04 112.983 113.290
5.11.10.40 Deudores por venta (neto) Nota 05 180.406 147.245
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) Nota 05 5.013 6.721
5.11.10.60 Deudores varios (neto) Nota 05 126.813 88.858
5.11.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas Nota 06 899 2.978
5.11.10.80 Existencias (neto) Nota 07 37.283 35.323
5.11.10.90 Impuestos por recuperar 24.307 18.153
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado Nota 32 24.278 23.140
5.11.20.20 Impuestos diferidos Nota 08 7.670 10.085
5.11.20.30 Otros activos circulantes Nota 09 13.321 15.274
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto) 0 0
5.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0

5.12.00.00 TOTAL ACTIVOSFIJOS 1.252.270 978.974
5.12.10.00 Terrenos Nota 10 10.739 10.739
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura Nota 10 96.843 85.386
5.12.30.00 Maguinarias y equipos Nota 10 1.143.612 751.664
5.12.40.00 Otros activos fijos Nota 10 444.786 506.074
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 0 0
5.12.60.00 Depreciacion (menos) Nota 10 (443.710) (374.889)

5.13.00.00 TOTAL OTROSACTIVOS 314.288 197.900
5.13.10.10 Inversiones en empresas rel acionadas Nota 12 1.649 1.843
5.13.10.20 Inversiones en otras sociedades 1.190 1.058
5.13.10.30 Menor valor de inversiones Nota 13 44.926 42.653
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) Nota 13 (175) (183)
5.13.10.50 Deudores a largo plazo Nota 05 9.756 9.851
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo Nota 06 10.252 1.069
5.13.10.65 Impuestos diferidos alargo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibles 3.697 3.121
5.13.10.80 Amortizacién (menos) (1.388) (816)
5.13.10.90 Otros Nota 14 244.381 139.304
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0

5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 2.145.783 1.829.276
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100030  Tipo de Moneda Dolares 101.0400 RU.T.
1.00.01.40 Tipo de Balance Consolidado | 89862200 - 2 |
dia mes afio dia mes afio
31|12 | 2005] a 31|12 | 2004
PASIVOS NL,\J,'\CA,EEO ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOSCIRCULANTES 684.415 582.065
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo Nota 15 11.666 0
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcion corto plagdVota 15 53.104 34.098
5.21.10.30 Obligaciones con el publico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Obligaciones con el plblico - porcién corto plazo (bonos) 0 0
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio Nota 18 45.687 51.725
5.21.10.60 Dividendos por pagar Nota 20 35.000 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar Nota 33 236.212 224.046
5.21.10.80 Documentos por pagar 0 0
5.21.10.90 Acreedores varios 532 0
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas Nota 06 327 281
5.21.20.20 Provisiones Nota 17 81.333 93.803
5.21.20.30 Retenciones 34.836 36.394
5.21.20.40 Impuesto alarenta Nota 08 481 586
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 175.580 128.235
5.21.20.60 Impuestos diferidos 0 0
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 9.657 12.897
5.22.00.00 TOTAL PASIVOSA LARGO PLAZO 955.282 808.956
5.22.10.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras Nota 16 521.974 317.233
5.22.20.00 Obligaciones con el publico largo plazo (bonos) 0 0
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 0 0
5.22.40.00 Acreedores varios largo plazo 17.039 64.239
5.22.50.00 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo Nota 06 0 446
5.22.60.00 Provisiones largo plazo Nota 17 117.277 100.810
5.22.70.00 Impuestos Diferidos alargo plazo Nota 08 95.576 71.303
5.22.80.00 Otros pasivos alargo plazo Nota 18 203.416 254.925
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO Nota 19 3.373 3.698
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO Nota 20 502.713 434.557
5.24.10.00 Capital pagado 134.303 134.303
5.24.20.00 Reserva reval orizacion capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 2.620 2.620
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas cddigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 365.790 297.634
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 290.640 208.865
5.24.53.00 Pérdidas acumul adas (menos) 0 0
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del gjercicio 146.601 163.552
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) (71.451) (74.783)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 2.145.783 1.829.276
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Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
Expresadoen  : MilesdeDoélares IMPRESION:  17-02-2006
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2.02 ESTADO DE RESULTADOS
100030  Tipo de Moneda Dolares 101.0400 RU.T.
1.00.01.40  Tipo deBalance Consolidado | 89862200-2 |
dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 |2005| desde 01 | 01 |2004
hasta 31 |12 | 2005 hasta 31 |12 | 2004
ESTADO DE RESULTADOS NORERO | AcTuAL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 141.636 172.100
5.31.11.10 MARGEN DE EXPLOTACION 939.744 830.361
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 2.506.353 2.092.945
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) (1.566.609) (1.262.584)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (798.108) (658.261)
5.31.12.00 RESUL TADO FUERA DE EXPLOTACION 31.460 19.525
5.31.12.10 Ingresos financieros 12.426 10.830
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas Nota 12 583 327
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacion Nota 21 56.510 48.888
5.31.12.40 Pérdida inversion empresas rel acionadas (menos) Nota 12 0 (576)
5.31.12.50 Amortizacion menor valor de inversiones (menos) Nota 13 (3.225) (3.142)
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (39.191) (36.459)
5.31.12.70 Otros egresos fuera de la explotacion (menos) Nota 21 (1.913) (2.780)
5.31.12.80 Correccion monetaria Nota 22 266 84
5.31.12.90 Diferencias de cambio Nota 23 6.004 2.353
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 173.096 191.625
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA Nota 08 (28.258) (28.293)
5.31.30.00 ITEMES EXTRAORDINARIOS 0 0
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 144.838 163.332
5.31.50.00 INTERES MINORITARIO Nota 19 1.754 212
5.31.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 146.592 163.544
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones Nota 13 9 8
5.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 146.601 163.552
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TipodeBalance : Consolidado || ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO ||
2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
1.00.01.30  Tipo de Moneda Doélares |101g;g222%8 _T2 |
1.00.01.40 Tipo de Balance Consolidado
5.03.01.00 M étodo del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo |I| desde 01]01 | 2005 desde 01 |01 | 2004
hasta 31 |12 [2005| hasta 31 | 12 | 2004
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.41.11.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 276.937 346.753
5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta 2.213.947 1.989.671
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 11.679 9.596
5.41.11.30 Dividendos y otros repartos pecibidos 350 118
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 64.789 54.053
5.41.11.50 Pago a proveedoresy persona (menos) (1.938.117) (1.638.208)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (36.630) (37.117)
5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado (menos) (1.782) (194)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) (1.724) (1.806)
5.41.11.90 Impuesto a Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (35.575) (29.360)
5.41.12.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 177.888 (134.768)
5.41.12.05 Colocacion de acciones de pago 3.213 0
5.41.12.10 Obtencion de préstamos 268.501 2.817
5.41.12.15 Obligaciones con € publico 0 0
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas rel acionadas 0 0
5.41.12.25 Obtencidn de otros préstamos de empresas rel acionadas 0 0
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 0 0
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) (43.536) (81.577)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos) (1.901) 0
5.41.12.45 Pago de préstamos (menos) (35.481) (43.725)
5.41.12.50 Pago de obligaciones con el publico (menos) 0 0
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 0 (219)
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos) 0 0
5.41.12.70 Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con €l plblico (menos) 0 0
5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos) Nota 24 (12.908) (12.064)
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (560.446) (152.927)
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 1.694 2.098
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 373 754
5.41.13.15 Ventas de otras inversiones 77.608 50.971
5.41.13.20 Recaudacién de préstamos documentados a empresas rel acionadas 0 0
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.30 Otros ingresos de inversion 1 0
5.41.13.35 Incorporacion de activos fijos (menos) (592.410) (126.911)
5.41.13.40 Pago de intereses capitalizados (menos) (3.110) (1.572)
5.41.13.45 Inversiones permanentes (menos) (5.624) (939)
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) (38.978) (76.800)
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas rel acionadas (menos) 0 0
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas rel acionadas (menos) 0 0
5.41.13.65 Otros desembol sos de inversién (menos) 0 (528)
5.41.10.00 FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (105.621) 59.058
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE 24 58
5.41.00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (105.597) 59.116
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 216.868 157.752
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 111.271 216.868
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Rut : 89862200 - 2

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
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TipodeBalance : Consolidado || CONCILIACION FLUJO-RESULTADO |I

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR

ACTIVIDADESDE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

1.00.01.30  Tipo de Moneda Doélares |101g;g222%8 _T2 |

1.00.01.40 Tipo de Balance Consolidado

dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 |2005| desde 01 | 01 |2004
hasta 31 |12 | 2005 hasta 31 |12 | 2004
NUMERO

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO NOTA ACTUAL ANTERIOR

5.50.10.00 Utilidad (Pérdida) del gercicio 146.601 163.552

5.50.20.00 Resultado en venta de activos (1.511) (867)
5.50.20.10 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos Nota 21 (1.511) (1.289)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0
5.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 422
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0

5.50.30.00 Car gos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 81.265 82.492
5.50.30.05 Depreciacion del gjercicio Nota 10 73.969 68.132
5.50.30.10 Amortizacion de intangibles 381 211
5.50.30.15 Castigos y provisiones 10.827 13.671
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) Nota 12 (583) (327)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas rel acionadas Nota 12 0 576
5.50.30.30 Amortizacion menor valor de inversioes Nota 13 3.225 3.142
5.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos) Nota 13 9) (8)
5.50.30.40 Correccion monetaria neta Nota 22 (266) (84)
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta Nota 23 (6.004) (2.353)
5.50.30.50 Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (519) (1.793)
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 244 1.325

5.50.40.00 Variacion de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones (65.258) 93.692
5.50.40.10 Deudores por ventas (26.083) 103.262
5.50.40.20 Existencias (9.526) (8.967)
5.50.40.30 Otros activos (29.649) (603)

5.50.50.00 Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenentos (disminuciones) 117.594 8.096
5.50.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 99.843 (11.083)
5.50.50.20 Intereses por pagar 6.814 115
5.50.50.30 Impuesto ala renta por pagar (neto) 27.463 25.557
5.50.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 146 0
5.50.50.50 Impuesto a Valor Agregado y otros similares por pagar (neto) (16.672) (6.493)

5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interésminoritario Nota 19 (1.754) (212)

5.50.00.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADESDE LA OPERACION 276.937 346.753
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1 89862200 - 2 Paginaldel
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- Consolidado | 01. Inscripcion en el Registro de Valores I'MPRES'ON

FECHA

LAN AIRLINES S.A. (Ex LAN CH LE S.A), es una sociedad an6énima abierta, por lo
gue se encuentra inscrita en el Registro de Valores, desde el 22 de enero de
1987, bajo el Nro. 0306 y conforne a |lo establecido en la Ley Nro. 18.046, esta
sujeta a la fiscalizacion de |a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Con fecha 28 de julio 2004 LAN CH LE S. A canbia de nonbre a LAN AIRLINES S. A,
el cual fue inscrito en el Registro de Conercio del Conservador de Bienes
Rai ces, con el Nro. 18.764 del afio 2004 fojas 25.128.
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TipodeBalance - Conslidado | 02. Criterios Contables Aplicados I IMPRESION

a) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Consolidados cubren el ejercicio conprendido
entre el 1 de enero y el 31 de dicienbre 2005, conparado con igual ejercicio de
afio anterior.

b) Bases de preparaci 6n

Los presentes Estados Financieros Consolidados, han sido preparados de acuerdo
con nornmas e instrucciones inpartidas por |la Superintendencia de Valores vy
Seguros, y con principios de contabilidad general nente aceptados enitidos por e
Col egi 0 de Contadores de Chile A.G Cabe sefialar que las normas e instrucciones
i mpartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros priman por sobre |os
princi pi os de contabilidad general nente aceptados.

c) Bases de presentaci 6n

Con el objeto de facilitar la conparacion, se han realizado algunas
recl asi ficaci ones nmenor es a | os Est ados Fi nanci er os Consol i dados
correspondi entes al ejercicio 2004.

d) Bases de consol i daci 6n

Est os Estados Fi nanci eros Consol i dados incluyen | os activos, pasivos, resultados
y flujos de efectivo al cierre de cada ejercicio de |la Sociedad Matriz y sus
filiales de acuerdo a cuadro anexo.

Los efectos de las transacciones realizadas con las enpresas filiales se han
elimnado al consolidar y se ha reconocido |la participaci6n de |os accionistas
mnoritarios, presentada conb Interés mnoritario en el Balance Genera
Consol i dado y Estado Consol i dado de Resul t ados.

e) Correcci 6n nmonetaria

Los Estados Financieros de las filiales nacionales que no Ilevan su contabilidad
en dol ares estadouni denses han sido actualizados, nediante la aplicacion de |as
normas de correccion nonetaria, de acuerdo a principios de contabilidad
gener al nente aceptados en Chile para reconocer |os efectos de la variacion en e
poder adquisitivo de |la nobneda, ocurrido en anbos ejercicios, de acuerdo a |os
indices del Instituto Nacional de Estadisticas, que con desfase de un nes
experimentd una variaci 6n de 3,6% para el ejercicio 2005 ( 2,5%en 2004).

f) Bases de conversio6n

La Sociedad Matriz y algunas de sus filiales con domcilio en Chile, estan
autori zadas para registrar su contabilidad en ddél ares estadouni denses. El dél ar
est adouni dense es usado conp uni dad de nedida comin y, por ende, |os sal dos de
|l os activos y pasivos correspondientes a distintas nmonedas han sido expresados
en dol ares estadouni denses a |as tasas de canbio vigentes al 31 de dicienbre de
cada afio. Las cuentas de resultado se presentan convertidas a dolares
est adouni denses a | as tasas de canbio vigentes a |la fecha de cada transacci 6n
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A continuacién se presentan las tasas de canbio vigentes para el dolar
est adouni dense al cierre de cada ejercicio:

31.12.05 31.12.04

Por ddl ar Por ddl ar

Est adouni dense Est adouni dense

Peso chil eno 512, 50 557, 40
Uni dad de fonmento (Chile) 0,03 0,03
Peso argentino 3,03 2,97
Real brasil efo 2,34 2,65
Nuevo sol peruano 3,42 3,28
Dol ar austral i ano 1, 36 1, 29
Franco polinésico 101, 27 89, 09
Bol i var venezol ano 2.144, 60 1. 916, 00
Bol i vi ano 7,95 8, 02
Peso uruguayo 23,50 26, 08
Peso mexi cano 10, 61 11, 19
D6l ar canadi ense 1,16 1, 20
Cor ona danesa 6, 31 5,45
Guar ani paraguayo 6. 050, 00 6. 090, 00
Peso col onbi ano 2.285, 05 2.344,50
Yen j aponés 118, 04 103, 03
D6l ar neozel andés 1, 47 1, 39
Euro (Comuni dad eur opea) 0, 85 0,73
Peso Domni ni cano 34,70 30, 37

El ajuste por fluctuaci 6n de canbio de |as diferentes nonedas al 31 de dicienbre
2005 significd, un abono neto a resultados de MJUS$ 6.004 (MJS$ 2.353 en 2004),
gue se presenta en la cuenta Diferencias de canbio.

g) Depésitos a plazo y Val ores negoci abl es

Los Depositos a plazo incluyen capital mas intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.

Los Val ores negoci abl es corresponden, principalnmente, a inversiones en bonos
val ori zados al menor valor entre el valor de la inversion o el val or de nercado,
y fondos mutuos al valor de la cuota de cierre de cada ejercicio.

h) Existencias

Las partidas incluidas en este rubro corresponden principalnente a repuestos y
materi al es | os cuales seran utilizados en servicios de nantenci 6n propia conb de
terceros en un periodo de un afio; estos se encuentran val ori zados a su costo de
adqui si ci 6n pronedi o. Los nontos resultantes, no exceden a |os respectivos
val ores de reposicion. Adicionalnente se incluyen existencias para |la venta, |as
cual es se encuentran val orizadas al costo o valor de nercado, si este es menor.

i) Estimaci 6n deudores incobrables

La Sociedad Matriz y sus filiales constituyen provisiones para deudores de
dudosa recuperabilidad, sobre la base tanto de |la antigiedad de | os sal dos conp
de otros antecedentes rel evantes.

j) Activo fijo

Los bienes del Activo fijo se valorizan al costo de adquisicion, el cual incluye
los costos reales de financiamento incurridos por |la Sociedad Matriz y sus
filiales hasta que | os bienes entren en operaci 6n. Los inventarios de material es
y repuestos, que figuran en el rubro OQros activos fijos, se presentan a su
costo de adqui sici 6n promedi o, netos de provision de obsol escenci a.

k) Depreciacion activo fijo

Los bienes del Activo fijo se deprecian, excepto |os repuestos, sobre |a base
del método lineal, considerando la vida Util econdémica estinada de | os m snos.



Rut 1 89862200 - 2 Péagina3de5
Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA

Tipod eda : MilesdeDdl - = = N 17-02-2006
TipodeBalance - Conslidado | 02. Criterios Contables Aplicados I IMPRESION

) Activos en |easing

La Sociedad Matriz y algunas de sus filiales, mantienen vigentes operaci ones de
| easing financiero rel aci onadas con bienes del Activo fijo. Estos bienes no son
juridicamente de su propiedad, por lo cual mentras no ejerzan |as
correspondi entes opciones de conpra, no pueden disponer librenente de ellos.
Estos activos se registran al valor actual de los contratos, el cual se
est abl ece descontando el valor de las cuotas periddicas y la opcion de conpra a
la tasa de interés inplicita o explicita que surge de los contratos. La
respectiva obligaci 6n se presenta bajo el rubro Obligaciones de largo plazo con
vencimento dentro de un afio en el Pasivo circulante y OQros pasivos a largo
pl azo, neta de sus correspondi entes intereses diferidos.

m | ntangibl es

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a registros de narcas
conerciales y otros, valorizados al costo de adquisicién. La Sociedad Matriz vy
sus filiales anortizan sus intangibles sobre la base del nétodo I|inea
consi derando un plazo de 10 afos.

n) lnversiones en enpresas relaci onadas

Las Inversiones en enpresas relacionadas, se presentan en el rubro Qros
activos.

Las inversiones efectuadas con anterioridad al 1 de enero 2004, se encuentran
val ori zadas al Valor Patrinonial Proporcional (V.P.P.), determ nado sobre |a
base de sus respectivos Estados Financieros al 31 de dicienbre de cada afo.

Las inversiones efectuadas desde el 1 de enero 2004, se valorizan a Valor
Patrimonial (V.P.), de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 72
del Col egi 0 de Contadores de Chile A G

Las inversiones en el exterior, son ajustadas a principios de contabilidad
gener al nente aceptados en Chile, traducidas y controladas en | a noneda funci ona
que utiliza |la Sociedad Matri z.

o) Menor y mayor val or de inversiones

El Menor y mayor valor de inversiones representa la diferencia entre el valor de
adquisicién de la inversién en enpresa relacionada y el valor patrinonia
proporcional de dicha inversidn a |la fecha de conpra, |os cuales son anortizados
con cargo o abono a resultados en un periodo de 20 afos, plazo esperado de
retorno de |la inversion

A contar del 1 de enero 2004, el Menor y mayor valor de inversién representa |la
diferencia entre el valor de adquisicion de la inversioén en enpresa rel aci onada
y el valor justo de dicha inversién a |la fecha de conpra, el cual es anortizado
con cargo o abono a resultados en el plazo esperado de retorno de |la inversion

Las nodi ficaciones al valor justo, nenores y/o mayores val ores son realizadas en
un plazo no superior a un afio desde |a fecha de adqui sici 6n

p) lmpuesto a la renta e Inpuestos diferidos

La Sociedad Matriz y sus filiales, reconocen sus obligaciones tributarias de
acuerdo con di sposi ciones |egal es vigentes.

Los efectos de Inpuestos diferidos originados por las diferencias entre e

bal ance financiero y el balance tributario, se registran por todas |as
di ferencias tenporarias, considerando la tasa de inmpuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso, conforme a |lo establecido en el Boletin Técnico
Nro. 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G Los efectos derivados de |os
| npuestos diferidos existentes a |la fecha de inplenmentaci 6n del referido Boletin
Técnico y no reconoci dos anteriornente, se reconocen en resultados sélo a nedi da
qgue | as diferencias tenporarias se reversen
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q) Cuentas por pagar

En este rubro se presentan aquellas obligaciones con proveedores, producto de
oper aci ones conerciales de |la Sociedad Matriz y sus filiales.

r) Provisiones

En este rubro se presentan principal mente, provisiones correspondientes a l|la
mant enci 6n progranmada de aeronaves y nobtores, determ nadas sobre bases técnicas,
de acuerdo a su utilizacion expresada basicanente en horas de vuelo. Las
mant enci ones no programadas de | as aeronaves y notores, son cargadas a resultado
en el periodo en que son incurridas. Se presentan tanbién, entre otras,
provisiones por patrinobnio negativo de algunas inversiones permanentes,
provi si ones por vacaci ones del personal cuyo costo es reconocido en el nomento
en que se devenga y provisiones por |los costos asociados a la prestaci 6n de
servicios correspondientes al Prograna de pasajeros frecuentes Lan Pass,
consi derando los Kkildénetros acunulados al cierre de cada ejercicio y |las
condi ci ones establ eci das en di cho programa.

s) Ingresos percibidos por adel antado

El nonto expuesto en este rubro corresponde, principalnente, al reconocimento
de la obligaci én que se genera por |la venta de pasajes durante cada ejercicio,
cuyo servicio de vuelo se produce con posterioridad al cierre de |os Estados
Fi nanci eros. Los gastos por coni siones asociados a estas ventas, se presentan
rebaj ando | os | ngresos percibi dos por adel ant ado.

t) Ingresos de |a explotacidn

La Sociedad Matriz y sus filiales reconocen ingresos por concepto de transporte
de pasajeros y carga una vez que el servicio ha sido prestado.

u) Contratos de derivados

Corresponden a contratos de cobertura de conbustible, tasas de interés y forward
de nobneda que se presentan valorizados a valor de mercado al cierre de cada
ejercicio. Su tratamento y clasificacion contable se describe conp sigue:

u.1l) Contrato de cobertura de transacci ones esperadas

El instrunento de cobertura se presenta a su valor justo y |los canbios en dicho
val or son reconoci dos conp resultado no realizado hasta su venciniento, nmonmento
en el cual se reconocen conb otros ingresos 0 egresos no operacional es, segun
cor responda.

u.2) Contrato de cobertura de partidas existentes

Tanto el instrunento financiero derivado conb |a partida protegida se valorizan
al valor justo y el efecto neto de dicha valorizaci 6n se reconoce en resultados
no operacional es en caso de ser pérdida y se difiere en caso de ser utilidad.

v) Software conputaci ona

La Sociedad Matriz y sus filiales, registran |as adquisiciones de software
conputacional, en el rubro Mquinarias y equipos y su costo se anortiza de
acuerdo a normas e instrucciones de | a Superintendencia de Val ores y Seguros.

Los desenbol sos efectuados para el desarrollo de sistenmas conputacionales
nmedi ante el uso de recursos propios de la Sociedad Matriz y sus filiales, son
cargados a resultado en el ejercicio en que se incurren.
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w) Transacci ones de venta con retroarrendam ento

La Sociedad Matriz ha efectuado operaci ones de venta con retroarrendam ento, en
calidad de vendedor - arrendatario. Esta operaciOon relne |las caracteristicas de
un |l easing operativo. La utilidad generada en dicha operaci 6n se ha diferido y
al cierre del ejercicio se presenta bajo los rubros Ingresos percibidos por
adel antado y Oros pasivos a largo plazo, anortizandose en el plazo de duracion
del contrato.

x) Estado de flujos de efectivo

Se ha consi derado conmo efectivo equival ente aquellas inversiones que se efectulan
conb parte de la admnistraci 6n habitual de |os excedentes de caja y que se
pueden convertir réapidanente en nontos de efectivo conocidos, existiendo |la
i ntenci 6n de efectuar dicha conversi 6on en un plazo no superior a 90 dias, con un
riesgo minino de pérdida significativa de valor

Bajo flujos originados por actividades de operaci 6n, se incluyen todos aquell os
flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo adenmas |os
i ntereses pagados, |os ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
gue no estan definidos conp de inversién o financiam ento. Cabe destacar que e
concepto operacional utilizado en este estado, es nmas anplio que el considerado
en el Estado Consolidado de Resultados.
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PORCENTAJE DE PARTICIPACION
RUT NOMBRE SOCIEDAD 31-12-2005 31-12-2004
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
06518860-6 ICOMERCIAL MASTERHOUSE SA. 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
06763900-1 [NMOBILIARIA AERONAUTICA SA. 99,0100 0,9900 100,0000 100,0000
06967400-9 LAN CARD SA. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
06969680-0 LAN PAX GROUPSA.Y FILIALES 99,8361 0,1639 100,0000 100,0000
06969670-3 |LAN CARGO GROUP SA. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
06969690-8 |LINEA AEREA NACIONAL CHILE S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
78074340-9 [SISTEMAS DE DISTRIBUCION AMADEUS CHILE SA. 50,0000 50,0000 100,0000 100,0000
0-E LAN PERU SA. 49,0000 21,0000 70,0000 70,0000
06801150-2 |LAN COURIER S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
06938840-5 |LAN COURIER STAFF SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E LAN CHILE INVESTMENTSLIMITED Y FILIALES 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
03383000-4 [LAN CARGO SA. 99,8887 0,0041 99,8928 99,8687
0-E SOUTH FLORIDA AIR CARGO INC. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E PRIME AIRPORT SERVICES INC. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06951280-7 [TRANSPORTE AEREO SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06634020-7 EDICIONES LADECO AMERICA SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E ICONSORCIO FAST AIR ALMACENES DE CARGA SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E AIRCRAFT INTERNATIONAL LEASING LIMITED 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06631520-2 FAST AIR ALMACENES DE CARGA SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06631410-9 |LADECO CARGO SA. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E L ASER CARGO SR.L. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
78005760-2 |[SOCIEDAD DE SEGURIDAD AEREA SA. 0,0000 90,0000 90,0000 90,0000
06854560-4 [TERMINAL DE EXPORTACION INTER. S.A. 0,0000 100,0000 100,0000 66,6700
0-E LANLOGISTICS, CORP. Y FILIALES 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E LAN CARGO OVERSEASLIMITED Y FILIALES 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
06575810-0 INVERSIONESLAN SA. 99,7100 0,0000 99,7100 99,7100
06577310-K [SERVICIOS AEROPORTUARIOS LAN CHILE S.A. 2,0000 98,0000 100,0000 100,0000
06645970-0 [TRANSPORTES LAN CHILE SA. 0,0100 99,9900 100,0000 100,0000
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La Sociedad Matriz y sus filiales no han efectuado canbi os contables en rel aci 6n
al ejercicio anterior, que puedan afectar significativanente la interpretacién
de | os presentes Estados Fi nanci eros Consolidados al 31 de dicienbre 2005.
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Tipo de Balance : Consolidado 04. Valores Negociables

Composicién del Saldo
VALOR CONTABLE
INSTRUMENTOS
31-12-2005 31-12-2004

Acciones 0 0
Bonos 47.964 87.757
Cuotas de fondos mutuos 65.019 25.533
Cuotas de fondos de inversion 0 0
Pagares de oferta piblica 0 0
L etras hipotecarias 0 0
Total Valores Negociables 112.983 113.290
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FECHA VALOR CONTABLE VALOR .
VALOR
INSTRUMENTO AR I it PROVISION
COMPRA VENCIM. MONTO TASA
BONOS NACIONALES 15-06-2004 02-08-2006 17.204 17.385( 7,89% 22.451
BONOS EXTRANJEROS 28-06-2004 20-11-2006 30.984 30.579| 9,37% 33.922
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En form adi ci onal se present an, en planilla el ectrénica adj unt a
Not a_05. 200512C. 89862200. xIs, los rubros netos de provision, segregados de
acuerdo a las caracteristicas y porcentajes que nejor |os representa.



Rut 1 89862200 - 2

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005

Tipo de monedaMiles de Ddlares
Tipo de BalanceConsolidado

Paginaldel

FECHA

05. Deudoresde Cortoy Largo Plazo
Deudores cortoy largo plazo

IMPRESION:  17-02-2006

CIRCULANTES

LARGO PLAZO

RUBRO Hasta 90 dias h'\g:t:t(:jl.ea?i% Total Circulante (neto)
Subtotal
31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004

Deudores por Ventas 184.519 149.631) 11.640 10.964 196.159 180.406 147.245 0 o
Estimacion deudores incobrables - - - - 15.753 - - - -
Documentos por cobrar 13.399 16.999 1.661} 1.622 15.060 5.013 6.721 0 (0
Estimacion deudores incobrables - - - - 10.047 - - - -
Deudores Varios 41.382 25.4614 85.431 63.397] 126.813 126.813 88.858 9.756 9.85]]
Estimacion deudores incobrables - - - - - - - -

Total deudores 9.756 9.851

largo plazo




Nota_05.200512C.89862200.xIs
Rut : 89862200-2

Perfodo : 01-01-2005 al 31-12-2005
Tipo de moneda : Miles de Délares 05. Deudores de Corto y Largo Plazo FECHA
Tipo de Balance : Consolidado Deudores corto y largo plazo IMPRESION:  17-02-2006
Corto plazo Largo plazo
2005 2004 2005 2004
MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %
a) Deudores por ventas
En Chile 82.290 45,61 60.514 41,10 - - - -
En el exterior 98.116 54,39 86.731 58,90 - - - -
Total 180.406 100,00 147.245 100,00 - - - -

b) Documentos por cobrar
En Chile 4.807 95,89 4.318 64,25 - - - -
En el exterior 206 4,11 2.403 35,75 - - - -

Total 5.013 100,00 6.721 100,00 - - - -
c) Deudores varios
Anticipo Aviones Boeing (1) 104.345 82,28 62.542 70,38 - - - -
Cuentas corrientes personal 4.728 3,73 6.440 7,25 2.328 23,86 1.408 14,29
Anticipo a proveedores 3.351 2,64 7.167 8,07 - - - -
Deudores cobranding y Lan Pass 1.138 0,90 1.475 1,66 - - - -
Seguros de combustible por recuperar 1.021 0,81 3.265 3,67 - - - -
Deudores por venta activos 800 0,63 301 0,34 - - 800 8,12
Seguros por recuperar 533 0,42 315 0,36
Deudores por devolucién de aviones (2) 411 0,32 - - 2.885 29,57 3.296 33,46
Albatros Leasing LLC (3) - - 500 0,56 4.341 44,50 4.341 44,07
Otros 10.486 8,27 6.853 7,71 202 2,07 6 0,06

Total 126.813 100,00 88.858 100,00 9.756 100,00 9.851 100,00

Los saldos de los rubros Deudores por venta y Documentos por cobrar, se presentan netos de provision de deudores incobrables por

MUS$ 15.753 y MUS$ 10.047 respectivamente (MUS$ 13.350 y MUS$ 11.900 respectivamente en 2004).

(1) De acuerdo con las condiciones pactadas estos anticipos seran recuperados al momento de la recepcién de los aviones o bien

anticipadamente.

(2) Corresponde a costos asociados al mantenimiento relacionado con las horas de vuelo incurridas por el anterior operador de la
aeronave, desde la ultima reparacién hasta la recepcion; mantenimiento que seré realizado por la Sociedad Matriz y sus filiales.
Estos importes se recuperaran de los arrendadores al término del contrato.

(3) Este saldo se relaciona con la cesion de crédito efectuada por la Sociedad Matriz, respecto del financiamiento de la flota Airbus.
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a) Docunentos y cuentas por cobrar y pagar de corto plazo

Los sal dos por cobrar y pagar de corto plazo corresponden a operaci ones nornal es
del giro y no devengan intereses.

b) Docunentos y cuentas por pagar de |largo plazo

La cuenta por pagar a largo plazo a la sociedad U tramar Agencia Maritinma Ltda.
al 31 de dicienbre 2004, devenga un interés de un 1% nensual y no tiene plazo de
vencimento formal nente establecido. Al 31 de marzo 2005 esta soci edad deja de
ser una entidad relacionada al no tener participacion en la filial Term nal de
Exportacional Internacional S. A, extinguiéndose |a deuda.
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06. Saldos y Transacciones con entidadesrelacionadas
Documentosy Cuentas por Cobrar

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004

74501400-3 | CLUB DE GOLF VALLE ESCONDIDO 2 0 0 0
80992000-3 | ULTRAMAR AGENCIA MARITIMA LTDA 0 10 0 0
96669520-K | RED DE TELEVISION CHILEVISION SA. 44 0 0 0
96718470-5 | VALLE ESCONDIDO SA. 10 0 0 0
96778310-2 | CONCESIONARIA CHUCUMATA SA. 185 0 0 0
96810370-9 | INVERSIONES COSTA VERDE SA. 6 0 0 0
96812280-0 | SAN ALBERTO SA.Y FILIALES 29 189 0 0
96839490-8 | ADMINISTRADORA VALLE ESCONDIDO SA. 61 0 0 0
96921070-3 | AUSTRAL SOCIEDAD CONCESIONARIA SA. 287 0 0 0
0-E | FLORIDA WEST INTERNATIONAL AIRWAYSINC. 237 2.764 10.074 975
0-E | CHOICE AIR COURIER DEL PERU SA. 38 15 178 94
TOTALES 899 2.978 10.252 1.069
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06. Saldosy Transacciones con entidadesrelacionadas
Documentosy Cuentas por Pagar

IMPRESION:  17-02-2006

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004
80992000-3 | ULTRAMAR AGENCIA MARITIMA LTDA 0 0 0 446
94627000-8 | PARQUE ARAUCO SA. 0 139 0 0
96778310-2 | CONCESIONARIA CHUCUMATA SA. 0 6 0 0
96810370-9 | INVERSIONES COSTA VERDE SA. 0 1 0 0
96847880-K | LUFTHANSA LAN TECHNICAL TRAINING SA. 305 88 0 0
96894180-1 | BANCARD SA. 11 11 0 0
96921070-3 | AUSTRAL SOCIEDAD CONCESIONARIA SA. 0 36 0 0
99530170-9 | AGUASDEL SUR SA. 11 0 0 0
TOTALES 327 281 0 446
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Transacciones
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31-12-2005 31-12-2004
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE EFECTOSEY EFECTESEY
LA RELACION LA TRANSACCION e RESULTADOS MONTO RESULTADOS
(CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)
CONCESIONARIA CHUCUMATA SA. 96778310-2 | COLIGADA DISMINUCION DE CAPITAL 192 0 0 0
COLIGADA TASAS AERONAUTICAS 45 -45 31 -31
COLIGADA CONCESIONES AERONAUTICAS 31 -31 28 -28
COLIGADA COBROS POR SERVICIOS BASICOS 20 -17 18 -15
LUFTHANSA LAN TECHNICAL TRAINING 96847880-K | COLIGADA CAPACITACION RECIBIDA 905 -905 372 -372
SA.
COLIGADA PAGO A CUENTA DE DOCENCIA 360 0 375 0
COLIGADA ARRIENDOS 19 19 19 19
CONCESIONARIA AEROSUR SA. 96888630-4 | COLIGADA CONCESIONES AERONAUTICAS 105 -105 70 -70
COLIGADA TASAS AERONAUTICAS 42 -42 27 -27
COLIGADA COBROS POR SERVICIOS BASICOS 10 -8 8 -7
COLIGADA AUMENTO DE CAPITAL 0 0 912 0
AUSTRAL SOCIEDAD CONCESIONARIA 96921070-3 | COLIGADA DISMINUCION CAPITAL 327 0 0 0
SA.
COLIGADA CONCESIONES AERONAUTICAS 218 -218 84 -84
COLIGADA TASAS AERONAUTICAS 54 -54 66 -66
COLIGADA COBROS POR SERVICIOS BASICOS 11 -9 23 -19
FLORIDA WEST INTERNATIONAL 0-E|COLIGADA INDIRECTA ARRIENDO AERONAVE RECIBIDO 39.540 -39.540 35.767 -35.767
AIRWAYSINC.
COLIGADA INDIRECTA ARRIENDO AERONAVE OTORGADO 21.898 21.898 20.498 20.498
COLIGADA INDIRECTA PAGOS POR CUENTA COMBUSTIBLE 10.100 0 3.817 0
COLIGADA INDIRECTA SERVICIO TRANSPORTE OTORGADO 5.453 5.453 757 757
COLIGADA INDIRECTA SERVICIO TRANSPORTE RECIBIDO 3.197 -3.197 1.858 -1.858
COLIGADA INDIRECTA COMISION AGENTE HANDLING 3.062 3.062 4.150 4.150
COLIGADA INDIRECTA COBRANZA INTERLINEAL 2.568 0 2.808 0
COLIGADA INDIRECTA SERVICIOS DE MANTENIMIENTO 2.402 -2.402 187 -187
COLIGADA INDIRECTA PAGOS POR CUENTA G HANDLING 690 0 3.579 0
CHOICE AIR COURIER DEL PERU SA. 0-E|COLIGADA INDIRECTA SERVICIO PRESTADO / COURIER 108 108 12 12
COLIGADA INDIRECTA SERVICIO RECIBIDO / COURIER 11 -11 0 0
COLIGADA INDIRECTA SERVICIO TRANSPORTE OTORGADO 10 10 164 164
ULTRAMAR AGENCIA MARITIMA LTDA. 80992000-3 | ACCIONISTAS COMUNES CANCELACION PRESTAMOS 375 0 126 0
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06. Saldos y Transacciones con entidadesrelacionadas
Transacciones
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FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

31-12-2005 31-12-2004
SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE EFECTOSEY EFECTESEY
LA RELACION LA TRANSACCION e RESULTADOS MONTO RESULTADOS
(CARGO/ABONO) (CARGO/ABONO)
ACCIONISTAS COMUNES SERVICIO FRIGORIFICO 23 -19 40 -34
ACCIONISTAS COMUNES INTERESES 11 0 45 0
ACCIONISTAS COMUNES COMISION CAPTACION DE CLIENTES 2 -2 10 -8
ACCIONISTAS COMUNES OTROS SERVICIOS RECIBIDOS 0 0 1 0
ACCIONISTAS COMUNES PAGOS POR CUENTA 0 0 3 0
ACCIONISTAS COMUNES PRESTAMOS RECIBIDOS 0 0 19 0
ACCIONISTAS COMUNES CESION DE DEUDA 0 0 13 0
PARQUE ARAUCO SA. 94627000-8 | ACCIONISTAS COMUNES SERVICIO DE PASAJES OTORGADO 39 39 37 37
ACCIONISTAS COMUNES ARRIENDO LOCALES RECIBIDOS 10 -9 85 -72
ACCIONISTAS COMUNES COBROS POR SERVICIOS BASICOS 3 0 91 0
RED DE TELEVISION CHILEVISION S.A 96669520-K | ACCIONISTAS COMUNES SERVICIOS DE PUBLICIDAD 271 -228 0 0
ACCIONISTAS COMUNES SERVICIOS DE PASAJES OTORGADO 72 72 0 0
INVERSIONES COSTA VERDE S.A 96810370-9 | ACCIONISTAS COMUNES RECUPERACION DE GASTOS 12 0 0 0
ACCIONISTAS COMUNES OTROS SERVICIOS PRESTADOS 5 5 0
BANCARD SA. 96894180-1 | ACCIONISTAS COMUNES ASESORIAS PROFESIONALES 120 -120 110 -110
AGUASDEL SURSA 99530170-9 | ACCIONISTAS COMUNES SERVICIOS DE APROVISIONAMIENTO 15 -13 0 0
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Las existencias al 31 de dicienbre 2005 y 2004, val ori zadas segln | o descrito en
Nota 2 h), incluyen | os siguientes conceptos:

2005 2004

MJUS$ MJUS$

Repuestos y materi al es 33.854 31. 058
Exi stenci as Duty Free 2.494 3.253
Repuestos para | a venta 935 1.012
Tot al 37.283 35. 323

Los repuestos para la venta, se presentan netas de provision por ajuste al valor
de nercado por MJUS$ 2.058 al 31 de dicienbre 2005 (MJUS$ 1.454 en 2004).
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a) Cenera

Al 31 de dicienbre 2005, |la Sociedad Matriz presenta pérdida tributaria de
MUS$ 12.947 y algunas de sus filiales por MJS$ 148.855 (MJS$ 102.510 y
MUS$ 144.766, respectivanmente en 2004). Sin enbargo, a |la msm fecha,
algunas filiales del grupo presentan utilidad tributaria por MJS$ 4.496
(MJUS$ 2.683 en 2004). De acuerdo a |lo anterior, y a la normativa vigente,
se ha constituido provisiéon por inpuesto a la renta de prinera categoria por
MJS$ 1.206 (MIS$ 928 en 2004), mas provision de inpuestos por gastos rechazados
de MJS$ 55 (MUS$ 42 en 2004), los cuales se presentan netos de créditos al
i mpuesto, bajo el rubro Inpuestos a la renta.

b) I mpuestos diferidos

Conforme al criterio descrito en Nota 2 p), los saldos de inpuestos diferidos se
detal | an en cuadro adj unto.
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CONCEPTOS

31-12-2005

31-12-2004

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

IMPUESTO DIFERIDO PASIVO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

Provisién cuentas incobrables
Ingresos Anticipados

Provisién de vacaciones
Amortizacion intangibles
Activos en leasing

Gastos de fabricacion
Depreciacion Activo Fijo
Indemnizacion afios de servicio
Otros eventos

Provisién obsolescencia
Pérdidas tributarias acumul adas
Recupero de combustible
Comisiones activadas
Caducidad de pasajes

Gastos activados

Intereses activados de aviones

Provision de valuacion
Totales

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

OTROS

Cuentas complementarias-neto de amortiza

4.073

1.636
390
171

3.952
4.593

o O O O O ©

2.598
12.225

1.096
66
657

121

33.274

o O O O

393
8.390
26.431

O O O O O O O O O O O O

1.518

3.037

°l

4555 |

o O O O

15.856

90.232

o O O O O O

16.295

1.545

6.962

8.883

122.007

3.735

1.382
102

4.838
3.814
1.424

o O O O

15.296

1.135
423
293

178

45.328

O O O O

656
10.803
35.898

O O O O O O O N O O O O

1.798

3411

°l

5.211|

o O O O

12.116

83.636

O O O O O O

11.480

2.196

6.978

9.205

107.201
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ITEM

31-12-2005

31-12-2004

Gasto tributario corriente (provisiéon impuesto)

Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior)

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del gjercicio

Beneficio tributario por perdidas tributarias

Efecto por amortizacion de cuentas complementarias de activos 'y pasivos diferidos

Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de
evaluacion
Otros cargos 0 abonos en la cuenta

TOTALES

-970
-103
-37.695
8.049
5716
-3.305

15
-28.293
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La conposici 6n de este rubro es la siguiente:

2005 2004

MJUS$ MJUS$

Contratos a futuro (1) 9.575 10. 361
Qras garantias 1.685 1.754
Garantias otorgadas (aviones) 699 1. 825
Qros 1. 362 1.334
Tot al 13. 321 15. 274

(1) Corresponden a contratos de cobertura de conbustible, tasas de interés y
forward de noneda. La contrapartida asociada a dichos contratos se presenta
dentro del rubro OGtros pasivos circul antes.
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a) Activo Fijo

Se presenta en planilla electrénica adjunta Nota 10.200512C. 89862200. x| s

b) Activos en |easing

Los bienes del Activo fijo adquiridos bajo |la npdalidad de |easing financiero,
se encuentran clasificados dentro del rubro Oros activos fijos, y corresponden
princi pal rente a:

b.1) Una aeronave Boeing 767-200ER, incorporada a la flota el 14 de junio de
1990, a través de un contrato de |leasing financiero con CLA Air Lease Co. Ltd.
cuya tasa de interés era de 0,6685% nensual, pactado en 25 cuotas senestrales
con fecha de venciniento el 12 de junio 2002. Durante el mes de junio 2002, se
contrato refinanciam ento en calidad de |easing financiero con Ringdove Leasing
Limted, cuya tasa de interés es Libor mas 1,9% anual, pactado en 12 cuotas
trimestrales y con fecha de vencimento 11 de juni o 2005.

Con fecha 13 de junio 2005, se pagl opcion de conpra sobre |a aeronave referida
anteriormente, por lo cual se efectud su reclasificacion al rubro de Maqui nari as
y equi pos.

b.2) Con fecha 30 de septienbre de 2004, la Sociedad Mtriz vendi6é su
partici paci 6n en |os establ ecin entos permanentes Condor Leasing LLC e Eagle
Leasing LLC, anbos duefios de un total de cinco aviones boeing 767 (tres y dos,

respecti vanente) , nmanteni éndose vigente el contrato de leasing financiero que
anbas soci edades habian suscrito originalnmente con Lan Airlines S. A por cada
uno de |os nencionados aviones. Producto de lo anterior, dichos aviones

clasificados en Mquinarias y equipos han sido reclasificados al rubro OQros
activos fijos. Consecuentenmente, |a deuda asociada a este concepto ha sido
recl asificada desde |los rubros Obligaciones con bancos corto y largo plazo a
| os rubros bligaciones de largo plazo con vencimento dentro de un afio y Qros
pasi vos de | argo plazo.

b.3) Existen ademas otros activos fijos adquiridos bajo |a nodalidad de |easing,
que se han incorporado a través de varios contratos que presentan una tasa de
interés pronmedi o de 0, 973% nmensual .

c) Conposicion de la flota

Aeronaves de propiedad de |a Sociedad Matriz y filiales:

2005 2004 Aer onave Model o Uso

- 1 DC- 8 61F Carguero

10 11 Boei ng 737 200ADV Pasaj er o/ Car guero

1 1 Boei ng 737 200ADV Car guero

3 3 Boei ng 767 300ER Pasaj er o/ Car guero

7 5 Boei ng 767 300F Car guero

1 1 Boei ng 767 200ER Pasaj er o/ Carguero (*)
2 - Ai rbus A319 100 Pasaj er o/ Car guero

4 4  Airbus A320 200 Pasaj er o/ Car guero
28 26 Tot a

(*) Arrendado a Aerovias de México S. A

Aer onaves arrendadas:

2005 2004 Aer onave Model o Uso
11 7 Boei ng 737 200ADV Pasaj er o/ Car guero
13 12 Boei ng 767 300ER Pasaj er o/ Car guero
1 1 Boei ng 767 300F Car guero
5 5 Ai rbus A319 100 Pasaj er o/ Car guero
11 10 Ai rbus A320 200 Pasaj er o/ Car guero
4 4 Ai rbus A340 300 Pasaj er o/ Car guero

45 39 Tot a

73 65 Total Flota
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a) Activo Fijo

Los bienes del Activo fijo se encuentran valorizados segutn lo descrito en Nota 2 j), k) y I) y su detalle es el siguiente:

2005 2004
Valor Depreciacion Valor Valor Depreciacion Valor
Activo Acumulada Neto Activo Acumulada Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 10.739 - 10.739 10.739 - 10.739
Construcciones y obras de infraestructura:
Edificios 61.953 (11.975) 49.978 57.438 (10.285) 47.153
Otras instalaciones 25.436 (9.864) 15.572 20.619 (8.320) 12.299
Obras en ejecucién 9.454 - 9.454 7.329 - 7.329
Total 96.843 (21.839) 75.004 85.386 (18.605) 66.781
Magquinarias y equipos:
Aviones Boeing 767 Pasajeros/Cargueros 70.574 (50.813) 19.761 - - -
Aviones Boeing 767 Cargueros 459.034 (53.530) 405.504 274.546 (40.338) 234.208
Aviones Boeing 737 Pasajeros/Cargueros 48.368 (26.139) 22.229 49.968 (21.577) 28.391
Aviones Airbus A-320 Pasajeros/Cargueros 142.469 (15.226) 127.243 142.469 (10.364) 132.105
Aviones Airbus A-319 Pasajeros/Cargueros 67.448 (402) 67.046 - - -
Aviones DC-8 Cargueros - - - 1.433 (733) 700
Motores y rotables 226.385 (61.427) 164.958 170.463 (52.187) 118.276
Equipos de comunicacién y computacion 90.678 (52.618) 38.060 78.426 (43.461) 34.965
Otras maquinarias y equipos 38.656 (23.886) 14.770 34.359 (20.494) 13.865
Total 1.143.612 (284.041) 859.571 751.664 (189.154) 562.510
Otros activos fijos:
Aviones Boeing 767 en leasing 369.103 (108.096) 261.007 439.678 (141.232) 298.446
Almacenes de repuestos 18.330 - 18.330 11.595 - 11.595
Muebles y equipos de oficina 14.935 (9.216) 5.719 14.587 (8.822) 5.765
Vehiculos en leasing 31 (22) 9 688 (644) 44
Otros activos fijos 42.387 (20.496) 21.891 39.526 (16.432) 23.094
Total 444.786 (137.830) 306.956 506.074 (167.130) 338.944
Totales 1.695.980 (443.710) 1.252.270 1.353.863 (374.889) 978.974

El cargo a resultados, clasificado bajo Costos de explotacién, por depreciacion del ejercicio asciende a MUS$ 56.005 y en Gastos de administracion
y ventas asciende a MUS$ 17.964 (MUS$ 52.101 y MUS$ 16.031 respectivamente en 2004).

Por sus caracteristicas, las existencias denominadas rotables, se presentan clasificadas en el item Motores y rotables. Los repuestos en
existencias, cuyo periodo de consumo es superior a un afo, se presentan clasificados en el rubro Otros activos fijos sin depreciarlos y netos de
provision de obsolescencia por MUS$ 12.853 al 31 de diciembre 2005 (MUS$ 12.788 en 2004).
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Se presentan en planilla el ectroénica adjunta Nota_11.200512C. 89862200. x| s



Nota_11.200512C.89862200.xls

Rut : 89862200-2

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005

Tipo de moneda : Miles de Délares
Tipo de Balance : Consolidado

11. Transacciones de venta con retroarrendamiento

La Sociedad Matriz, al cierre de los presentes Estados Financieros, posee un contrato de Venta con retroarrendamiento de fecha
marzo 2002, en el cual actta en calidad de vendedora - arrendataria, y su detalle es el siguiente:

FECHA
IMPRESION:

Precio Valor nominal | N° cuotas | Periodo del | Utilidad por Amortizacion Monto por amortizar
Descripcion compra- venta Contrato pactadas | Contrato Venta 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31-12-2005 | 31-12-2004

MUS$ MUS$ (Afios) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dos motores flota Airbus A320 13.100 9.684 84 7 6.883 3.687 2.704 3.196 4.179

17-02-2006
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a) Val or patrinonial

La Sociedad Matriz ha constituido provisiones relacionadas con aquellas
coligadas que al cierre del ejercicio presentan patrinonio negativo, las cuales
se incluyen en |la cuenta Provisiones (Nota 17).

La Soci edad posee influencia significativa en al gunas coligadas cuyo porcentaje
de participacion es nmenor o igual a un 20% razén por |la cual ha mantenido conp
net odo de val ori zaci 6n, el Valor Patrinmonial Proporcional (V.P.P).

b) Infornmaci 6n sobre inversiones en el exterior

La Sociedad Mitriz y sus filiales, mantienen inversiones en soci edades
extranjeras, las <cuales no han realizado renmesas de utilidades al cierre de
anbos ej ercici os.

c) Informaci 6n adici onal
1.- Lan Pax Goup S. A

Con fecha 23 de dicienbre 2005, la filial Lan Pax Goup S.A participdé de un
aunento de capital en Inversora Cordillera S. A, por MJS$ 281 manteniendo su
porcentaj e de participaci 6n del 49%

Con fecha 16 de novienbre 2005, se constituyd |a sociedad Siventas S. A, donde
Lan Pax Group S.A. e Inversora Cordillera S. A tienen una participaci6n de un
95% (11. 400 acciones) y 5% (600 acciones) equivalente a MJS$ 3,8 y MIS$ O, 2
respecti vanente, anbas soci edades pagaron el 25% del total del aporte.

Con fecha 7 de abril 2005, Lan Airlines S.A particip6 del aunento de capital de
su filial Lan Pax Goup S. A, por un nonto de MJS$ 355 equivalentes a 510
acci ones, aunentando de esta fornma su porcentaje de participaci6n de un 99% a un
99, 83607%

Con fecha 13 de abril 2005 la filial Lan Pax Goup S. A, adquirio el 49% de |as
acciones de la sociedad Inversora Cordillera S.A, por un nonto de MJS$ 2,
equi val entes a 5.880 acci ones. Esta operaci on gener6 un nenor valor de MJS$ 1.

Con fecha 14 de abril 2005 la sociedad Inversora Cordillera S. A, adquirié el
95% de participaci 6n de |la soci edad Aero 2000 S. A Asimsnp, Lan Pax Goup S. A
adquiri 6 directamente el 2,45% de la referida sociedad. Esta adquisicion se
ef ectudé nedi ante el pago de MJUS$ 725, y generd un nmenor val or de MJS$ 717.

El nenor valor generado en Lan Pax G oup S.A ascendente a un total de MJS$ 1
fue ajustado a MJUS$ 4.815, en base a |o descrito en Nota 2 n) y 0).

2.- Lan Cargo S A

Con fecha 4 de novienbre 2005, |a Sociedad Matriz adquiri 6 15.000 acciones de su
filial Lan Cargo S. A, aunmentando su porcentaje de participaci 6n de un 99, 86462%
a un 99, 88875%

Con fecha 30 de abril 2005, la filial Lan Cargo S. A realizd6 una distribucion de
di vi dendos por un nmonto de MJS$ 9. 007.

Con fecha 30 de abril 2004, la filial Lan Cargo S. A realizo6 una distribucion de
di vi dendos por un monto de MJUS$ 7.561.

2.1.- Term nal de Exportacion Internacional S. A

Con fecha 30 de dicienbre 2005, Term nal de Exportaci én Internacional S A
real i zé una distribuci 6n de dividendos por un nonto de MJS$ 185.

En Junta Ceneral Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de marzo 2005
Term nal de Exportaci 6n Internacional S. A dismnuye su capital en MJS$ 1.799.
Producto de lo anterior, el porcentaje de participacion de Lan Cargo S. A en
Term nal de Exportaci én Internacional S. A aumenta a un 99, 96%

Con fecha 17 de marzo 2005, Term nal de Exportaci 6n Internacional S. A realizé
una distribuci 6n de dividendos por un nmonto de MJS$ 176.

Con esta misma fecha, Lan Cargo S. A participé del aunento de Capital de
Termnal de Exportacion Internacional S. A, por un nonto de MJS$ 852
equi valentes a 499 acciones, canbiando de esta forma su porcentaje de
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partici paci 6n a 59, 96%

3.- CAE Entrenamiento de Vuelo Chile Ltda. (Ex-Fligth Training Center Chile
S.A)

En abril 2004, Lan Airlines S.A en conjunto con su filial Lan Pax Goup S. A
vendi eron |las participaciones que nantenian en CAE Entrenam ento de Vuelo Chile
Ltda. (Ex-Fligth Training Center Chile S.A) en MJS$ 1.877. Esta transaccion
originé una pérdida por venta de inversion en enpresas rel aci onadas de MJS$ 27.

La Sociedad Mtriz y sus filiales han estimado que el valor libro de Ilas
i nversiones realizadas a contar del 1 de enero 2004, constituyen una buena
aproxi maci 6n del valor justo, por tal notivo, se ha utilizado este conp base
para | a val ori zaci 6n de | as inversiones.
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Detalle delasinversiones
PORCENTAJE PATRIMONIO RESULTADO DEL PATRIMONIO SOCIEDADES RESULTADO DEL EJERCICIO| RESULTADO DEVENGADO VPIVPP RESULTADOS NO VALOR CONTABLE DE LA
MONEDA DE NUMERO DE SOCIEDADES EJERCICIO A VALOR JUSTO A VALOR JUSTO REALIZADOS INVERSION
RUT SOCIEDADES PAISDE CONTROL DE DE PARTICIPACION
ORIGEN LA ACCIONE!
INVERSION 31-12-2005 | 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004
96921070-3 | AUSTRAL SOCIEDAD CHILE - 357 20,00000 20,00000] 4.397 4.758 867 450 0 0l 0 0l 173 90| 879 952 0 879 952
CONCESIONARIA SA.
96847880-K | LUFTHANSA LAN CHILE - 5 50,00000 50,00000 1142 964 304 106 0 0l 0 0l 152 53| 571 482 0 571 482
TECHNICAL TRAINING SA.
96778310-2 | CONCESIONARIA CHILE - 167 16,70000 16,70000 701 2.063 959 498 0 0l 0 0l 160 83| 117 345 0 117 345
CHUCUMATA SA.
0-E | CHOICE AIR COURIER DEL PERU DOLAR 118.054 50,00000 50,00000 164 128 38 -4 0 0l 0 0l 19 -2 82 64 0 82 64
PERU SA.
O0-E | FLORIDA WEST E.E.U.U. DOLAR 25( 25,00000 25,00000] -512 -829 316 -197 0 0l 0 0l 79 -49] 0 0 0 0 0
INTERNATIONAL
AIRWAYSINC.
0-E | SKYPOST, INC. E.E.U.U. DOLAR 0,00000 0,00000 0 0 0 -544 0 0 0 0 0 -136 0 0 0 0 0
96797230-4 | CAE ENTRENAMIENTO DE CHILE - 0,00000 0,00000] 0 0 0 -35 0 0l 0 0l 0 -35] 0 0 0 0 0
VUELO CHILE LTDA. (EX -
FTCC)
O-E| VILMACOR SA. URUGUA DOLAR 0,00000 0,00000] 0 0 0 202 0 0l 0 0l 0 101 0 0 0 0 0
Y
0-E| SKYWORLD ECUADO DOLAR 0,00000 0,00000] 0 0 0 -283 0 0l 0 0l 0 -226| 0 0 0 0 0
INTERNACIONAL R
COURIERS SA.
0-E | SKYBOX DE COLOMBIA COLOMB DOLAR 0,00000 0,00000] 0 0 0 -128 0 0l 0 0l 0 -128| 0 0 0 0 0
LTDA. 1A
TOTAL 1.649 1.843 0 1.649 1.843
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TipodeBalance : Consolidado 13. Menor y Mayor valor deinversiones
Menor Valor
31-12-2005 31-12-2004
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR

93383000-4 |LAN CARGO SA. 1.810 20.814 1.932 22.624
0-E [INVERSIONES AEREASSA. 294 4.590 294 4.884

O0-E | SKYWORLD INTERNATIONAL COURIERS, 254 4.078 254 4.332

O-E II\'/I\I/ES INVESTMENTSLIMITED 170 2.559 170 2.729

0-E |AEROLINHEASBRASILEIRAS SA. 144 2.300 144 2444

O0-E |LAN BOX, INC. 106 1.902 103 2.007

0-E |PROMOTORA AEREA LATINOAMERICANA 84 1.379 84 1.464

O-E ;ﬁ\Y BOX SERVICES CORP. 54 693 56 748

0-E |AERO 2000 SA. 24 660 0 0

0-E |AIR CARGO LIMITED 43 640 43 683

0-E |PRIME AIRPORT SERVICESINC. 35 440 35 475

0-E | AEROTRANSPORTES MAS DE CARGA SA. 10 166 10 176

O-E |H.G.A. RAMPASDEL ECUADOR SA. 36 38

0-E |H.G.A.RAMPASY SERVICIOS 36 38

AEROPORTUARIOS DE GUAYAQUIL SA.

0-E | SKYWORLD INTERNACIONAL COURIERS SA. 11 0 1 11

0-E [VIMALCOR SA. 0 0 12 0
0-E [INVERSORA CORDILLERA SA 182 4.633 0 0
TOTAL 3.225 44,926 3.142 42.653




Rut
Periodo

Tipodemoneda :

1 89862200 - 2
: 01-01-2005 al 31-12-2005
Milesde Délares

Paginaldel

FECHA

IMPRESION:  17-02-2006

TipodeBalance : Consolidado 13. Menor y Mayor valor deinversiones
Mayor Valor
31-12-2005 31-12-2004
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MAYOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
0-E | AMERICONSULT DE GUATEMALA SA. 102 108
O-E | CHOICE AIR COURIER DEL PERU SA. 73 75
175 183

TOTAL




Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo deBalance

1 89862200 - 2 Paginaldel
: 01-01-2005 al 31-12-2005

S 1 5N:  17-02-2006
. Consldac | 14. Otros (Activos) I'MPRES'ON

FECHA

La conposici 6n de este rubro es la siguiente:

2005 2004
MJUS$ MJUS$
a) Depésitos en garantia:
Dep6sitos en garantia (avi ones) 9. 037 7.281
Qros 3. 047 2.031
Subt ot al 12. 084 9. 312
b) Oros activos de |argo plazo:
Anti ci pos aviones (1) 211. 204 100. 631
Resul tado no realizado por contratos a futuro (2) 16. 066 23.670
Qros 5.027 5.691
Subt ot al 232. 297 129. 992
Tot al 244,381 139. 304

(1) Corresponden a pagos realizados por concepto de conpra o arriendo de avi ones.
Estos inportes seran traspasados al rubro Activo fijo una vez recibidos |os
avi ones o bien anortizados en | os plazos correspondi entes.

Los anticipos por conpra de aviones, de acuerdo con |as condiciones pactadas,
seran recuperados al nonmento de la recepcion de los aviones o bien
anti ci padanent e.

(2) Corresponden a contratos de cobertura de conmbustible y tasas de interés.



Rut 1 89862200 - 2 Paginaldel

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
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Tipo de Balance : Consolidado 15. Obligaciones con bancos e instituciones financier as a corto plazo

Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo.

TIPOS DE MONEDASE {NDICE DE REAJUSTE
BANCO O INSTITUCION DOLARES EUROS YENES OTRASMONEDAS UF $NO REAJUSTABLES TOTALES
RUT FINANCIERA EXTRANJERAS
31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004
Corto Plazo (cédigo 5.21.10.10)
0-E| BBVA BANCO FRANCES 0 o o o 0 o 11.666 o 0 [ [ [ 11.666
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 0 0 0 0 0 0 11.6664 0 0 0 0 0 11.666
Monto capital adeudado 0 0 0 0 0 0 11.543 0 0 0 0 0 11.543
Tasaint prom anual 9,2438% 0
Largo Plazo - Corto Plazo (cdigo 5.21.10.20)
O-E|] ING 19.008 14.899 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19.008 14.89
O0-E|] CALYON 16.247 10.988 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 16.247 10.98
0-E| PRIVATE EXPORT FUNDING CO 10.995 o o o 0 o o [ 0 [ [ [ 10.995
0-E| CITIBANK (CREDITO SINDICAD 6.703 6.158 o o 0 [ [ [ 0 [ [ [ 6.703 6.15
97032000-8] BBVA 151 553 [ [ 0 [ [ [ 0 [ s s 151 55.
0-E| DRESDNER BANK 0 1.500) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.5
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 53.104 34.099 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53.104 34.09
Monto capital adeudado 48.624 32.007] [ [ 0 s s s 0 s s s 48.624 32.007]
Tasaint prom anual L+1,0083% L+0,5643% 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,0000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0000




Rut
Periodo

Tipo de moneda
TipodeBalance :

89862200 - 2
. 01-01-2005 al 31-12-2005

: MilesdeDélares
Consolidado

16. Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financier as lar go plazo

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:

17-02-2006

ANOSDE VENCIMIENTO

FECHA CIERRE PERIODO ACTUAL

FECHA CIERRE PERIODO
ANTERIOR

RUT BANCO O INSTITUCION FINANCIERA ) ) ) ) ) MASDE 10 ANOS TOTAL LARGO TOTAL LARGO PLAZO AL
MONEEQJIGISQI[EE DE MAS DE21 HASTA MAS DE32 HASTA MAS DE53 HASTA MAS DElgHASTA Pé?fg;és?'fggg TASA DE INTERES ANUAL CIERRE DE LOSESTADOS
MONTO PLAZO FINANCIEROS PROMEDIO FINANCIEROS

O0-E | ING Doélares 18.205 18.946 38.693 58.536 10.433 |13 144.813 | L+1,1092% 133.468

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 (08 0] 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

O-E |CALYON Délares 15.392 15.899 33.473 79.740 28.381 |12 172.885 | L+1,1151% 117.185

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

0-E | PRIVATE EXPORT FUNDING CORPORATION Délares 10.323 10.798 23.196 68.351 30.030 | 12 142.698 | L+1,0000% 0

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

0-E | CITIBANK (CREDITO SINDICADO) Doélares 6.853 7.335 16.300 16.235 6.758 | 11 53.481 | L+0,3679% 58.347

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

97032000-8 | BBVA Délares 8.097 0 0 0 0|0 8.097 | L+1,4000% 8.233

Euros 0 0 0 0 0|0 o]0 0

Yenes 0 0 0 0 0|0 0|0 0

UF 0 0 0 0 ofo ojlo 0

$ no regjustables 0 0 0 0 0|0 ofo 0

Otras monedas 0 0 0 0 ofo ojlo 0

TOTALES 58.870 52.978 111.662 222.862 75.602 521.974 317.233
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 100,0000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 0,0000
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Tipo deBalance : Consolidado || 17. Provisionesy Castigos ||

a) Provisiones

La conposicién de este rubro, que se encuentra valorizado segln se indica en
Nota 2 r), es la siguiente:

Corto plazo Largo pl azo
2005 2004 2005 2004
MJUS$ MUS$ MJUS$ MJUS$
Mant enci 6n avi ones 60. 677 75. 506 101. 826 84. 109
Vacaci ones 12. 105 9. 050 6. 979 7.442
Prem os Lan Pass 7. 096 6.628 - -
Pat ri noni o negativo coligada 128 207 - -
O ros 1.327 2.412 8.472 9. 259
Tot al 81. 333 93. 803 117.277 100. 810

b) Castigos

Los castigos efectuados al 31 de dicienbre 2005 y 2004, son | os siguientes:

2005 2004

MUS$ MUS$

Deudor es i ncobrabl es 3.620 1.335
bsol escenci a de repuestos y rotables 2.121 3.075
Tot al 5.741 4.410

Anbos castigos se efectuaron con cargo a provi siones.
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El detalle de los Qtros pasivos a largo plazo es el siguiente:

2005 2004

MUS$ MUS$

ol i gaci ones por |easing (1) 161. 151 192. 301
Antici po cobranzas ventas U S. A (2) 31.549 43. 366
Contratos a futuro 8.112 15. 653
Qros 2. 604 3. 605
Tot al 203. 416 254,925

(1) La porcio6n de corto plazo ascendente a MJS$ 33.870 (MJS$ 38.817 en 2004) se
presenta dentro del rubro Obligaciones largo plazo con vencimento dentro de un
afio.

(2) Con fecha 30 de marzo de 1999, Lan Airlines S.A celebré un contrato de
Securitizacion con la enpresa Pelican Finance Ltd. por un nonto origina
de MJUS$ 60.000, acordando ceder y vender en Estados Uni dos de Norteamérica, |os
derechos que |e corresponden de cobrar y percibir respecto de ciertos em sores
de tarjetas de crédito, provenientes de ventas futuras de pasajes efectuadas con
tarjetas de crédito de dicho pais. La cesio6n de tales derechos autoriza al
adquirente al recupero de la inversién entre |os afios 2001 y 2006, con un costo
financiero de 6, 82% anual

Con fecha 22 de agosto 2002, Lan Airlines S.A celebré un nuevo contrato de
Securitizacién con la enpresa Pelican Finance Ltd. por un nonto original de
MUS$ 40.000. Los acuerdos pactados son sinilares a |los descritos en el prinmer
contrato que se firmd con esta Sociedad. La cesid6n convenida en el actual
contrato, autoriza al adquirente al recupero de la inversion entre |os afios 2006
y 2009, con un costo financiero de 6,96% anual

Los desenbolsos por los contratos anteriornente descritos se encuentran
reflejados en el item Oros desenbolsos por financiamento, en el Estado
Consol i dado de Flujos de Efectivo (Nota 24).

Respecto del Estado Consolidado de Resultados, los intereses devegados se
encuentran reflejados bajo el rubro Gastos financieros presentados dentro del
resultado fuera de | a expl otaci dn.

La porci6n de corto plazo ascendente a MJS$ 11.817 (MJIS$ 12.908 en 2004) se
presenta dentro del rubro Obligaciones largo plazo con vencimento dentro de un
afio.
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El detalle del interés mnoritario tanto en el pasivo conb en el resultado, es
el siguiente:

Interés Mnoritario
del Pasivo

RUT Enpr esa 2005 2004
MJS$ MJS$

0-E Lan Cargo Overseas Linmted 1.853 1.743

0-E Lan Peru S. A 1. 253 680
93.383.000-4 Lan Cargo S. A 170 194
0-E LanlLogistics, Corp. 85 71

96. 575.810-0 |Inversiones Lan S. A 20 23
96. 854.560-4 Term nal de Exportaci on Internacional S. A - 959
78.005. 760-2 Soci edad de Seguridad Aérea S. A (8) 28
Tot al 3.373 3. 698

Interés Mnoritario
del Resul tado

RUT Enpresa 2005 2004
MJUS$ MJUS$

96. 969. 680-0 Lan Pax G oup S. A 2.443 -
78.005. 760-2 Soci edad de Seguridad Aérea S. A 28 (1)
96.575.810-0 |Inversiones Lan S A 3 1
96. 854.560-4 Term nal de Exportaci én Internacional S. A - (183)
0-E LanLogistics, Corp. (15) (38)
93.383.000-4 Lan Cargo S. A (21) (41)
0-E Lan Cargo Overseas Limted (111) (748)

0-E Lan Peru S A (573) 1.232

Tot al 1.754 212
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a) Dividendos

En Sesién Ordinaria de Directorio de |a Soci edad Matriz cel ebrada el 31 de enero
2006, se acorddé el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0, 10975 por acci6n
con cargo a |l os resultados del ejercicio 2005, |os cuales se cancelaréan a partir
de marzo 2006 y al 31 de dicienbre 2005 este nonto se presenta en rubro
Di vi dendos por pagar.

En Sesidon Odinaria de Directorio de la Sociedad Matriz celebrada el 02 de
agosto 2005, se acordo el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0,11430 por
acci on con cargo a los resultados del ejercicio 2005.

En Junta Odinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril 2005, se acordd e
reparto de dividendos definitivos con cargo a |os resultados del ejercicio 2004,
de US$ 0, 25642373 por acci 6n, inmputando a dicha suma | os dividendos provisorios
repartidos en |los neses de agosto y dicienbre 2004 de US$ 0, 12475 por accion y
de US$ 0, 10974 por acci6én, quedando por pagar US$ 0,02192745 por accioén, |os
cual es se cancel aron durante el mes de mayo 2005.

En Sesiéon Odinaria de Directorio de la Sociedad Matriz celebrada el 30 de
novi enbre 2004, se acordé el reparto de un dividendo provisorio de US$ 0, 10974
por acci 6n con cargo a |los resultados del ejercicio 2004.

En Sesi 6n Extraordinaria de Directorio de la Sociedad Matriz cel ebrada el 4 de
agosto 2004, se acordd el reparto de un dividendo provisorio de US$0,12475 por
acci 6n con cargo a |los resultados del ejercicio 2004.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril 2004, se acordod e
reparto de dividendos definitivos con cargo a |os resultados del ejercicio 2003
de US$ 0, 130995 por accidn, inmputando a dicha suma |os dividendos provisorios
reparti dos en | os neses de agosto y octubre 2003 de US$ 0, 03632 por accio6n y de
US$ 0, 073425 por acci 6n, quedando por pagar US$ 0, 02125 por accion, |os cual es
se cancel aron durante el mes de nayo 2004.

El valor libro de la accion al «cierre del ejercicio alcanza la suma de
US$ 1,5764 (US$ 1,3626 al 31 de dicienbre 2004).

b) Oras reservas

El saldo de la cuenta Oras reservas, al cierre de cada ejercicio, se compone
cono sigue:

2005 2004

MJUS$ MUS$

Reserva por ajuste al valor del activo fijo 2.620 2.620
Tot al 2.620 2.620

Esta reserva no es distribuible y sdlo puede ser capitalizada.
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Cambios en €l patrimonio
31-12-2005 31-12-2004
RUBROS CARITAL | o0t oriz. | ENVENTADE | o QTRAS | 'FuTumos | RESULTADOS | DIVIDENDOS | oepitngne | ““pg o | CAPITAL | o renl | enventaoe | o20RAS | Turos | RESULTADOS | DIVIDENDOS | oopbgToe | “=pei
CAPITAL ACCIONES DIVIDENDOS DESARROLLO EJERCICIO CAPITAL ACCIONES DIVIDENDOS DESARROLLO EJERCICIO
Saldo Inicia 134.303] [V 0 2.620% 0 208.865 -74.783 [y 163.552] 134.303 0 [y 2.620) [V 167.085) -34.999 0 83.555)
Distribucién resultado gerc. anterior 0 [0 0 [0 0 163.552] 0 [0 -163.552 [0 0 [0 0 [0 83.555 [0 0 -83.555
Dividendo definitivo ejerc. anterior 0 [V 0 [y 0 -81.777] 74.783) [y 0 [V 0 [y 0 [V -41.775 34.999 0 0
Aumento del capital con emision de acciones 0| o 0 o 0 o 0 o 0| o 0 o 0| o 0 o 0| 0|
de pago
Capitalizacion reservas y/o utilidades 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 [0 0 0 0 0
Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos distribuidos 0 [V 0 [y 0 [V 0 [y 0 [V 0 [y 0 [V 0 [y 0 0
Revalorizacion capital propio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado del gjercicio 0 [V 0 [y 0 [V 0 [y 146.601] [V 0 [y 0 [V 0 [y 0 163.552]
Dividendos provisorios 0 [0 0 [0 0 [0 -71.451] [0 0 [0 0 [0 0 [V 0 -74.783 0 0
Saldo Fina 134.303] [0 0 2.620% 0 290.640 -71.451 [0 146.601] 134.303 0 [0 2.620) [0 208.865) -74.783 0 163.552]
Saldos Actuaizados - - - - - - - - - 134.303 0 [0 2.620) o 208.865) -74.783] 0| 163.552]
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20. Cambiosen € patrimonio
NUmero de Acciones

NRO. ACCIONES CON

SERIE NRO.ACCIONES NRO. ACCIONES DEREGHO A VOTO
SUSCRITAS PAGADAS
UNICA 318.909.090 318.909.090 318.909.090
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Consolidado

20. Cambios en €l patrimonio

Capital (monto- M $)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO
UNICA 134.303 134.303

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006
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El detalle de los Oros ingresos y egresos fuera de la explotacion es el
si gui ent e:

a) Oros ingresos fuera de |a explotaci6n

2005 2004
MJUS$ MJUS$
Hedge conbusti bl e 51. 480 46. 529
Utilidad en venta de activos fijos 1.511 1.292
Boni fi caci 6n mano de obra zonas extremas 287 64
Qros 3.232 1.003
Tot al 56.510  48.888

b) Oros egresos fuera de |a explotaci 6n
2005 2004
MJUS$ MJUS$
Qros 1.913 2.780

Tot al 1.913 2.780
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Correccidon monetaria

{NDICE DE

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS REAJUSTABILIDAD 31-12-2005 31-12-2004
EXISTENCIAS I.P.C. 6 6
ACTIVO FIJO I.P.C. 165 134
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS I.P.C. 58 39
OTROSACTIVOS NO MONETARIOS I.P.C. 85 33
CUENTASDE GASTOSY COSTOS I.P.C. 674 377
TOTAL (CARGOS) ABONOS - 988 589

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO 0 0 0
PASIVOS NO MONETARIOS I.P.C. -50 -84
CUENTAS DE INGRESOS I.P.C. -672 -421
TOTAL (CARGOS) ABONOS - -722 -505
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA 266 84
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Consolidado 23. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2005 31-12-2004
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
DISPONIBLE EURO -618 592
DISPONIBLE REAL BRASILENO 151 644
DISPONIBLE PESO ARGENTINO -169 -149
DISPONIBLE BOLIVAR VENEZOL 0 -313
DISPONIBLE NUEVO SOL -1 -178
DISPONIBLE DOLAR -15 -302
DISPONIBLE $ NO REAJUSTABL -32 -2.903
DISPONIBLE OTRAS MONEDAS -238 1.246
DEPOSITOSA PLAZO EURO 0 13
DEPOSITOSA PLAZO BOLIVAR VENEZOL 0 -8
DEPOSITOSA PLAZO DOLAR -28 0
DEPOSITOSA PLAZO $ NO REAJUSTABL 145 1.279
DEPOSITOSA PLAZO $ REAJUSTABLE 0 379
DEPOSITOSA PLAZO OTRAS MONEDAS -56 13
VALORES NEGOCIABLES EURO -118 -943
VALORES NEGOCIABLES NUEVO SOL 0 -2
VALORES NEGOCIABLES DOLAR -188 3
VALORES NEGOCIABLES $ REAJUSTABLE 399 1.905
VALORES NEGOCIABLES OTRAS MONEDAS -63 103
DEUDORES POR VENTA PESO COLOMBIANO 117 383
DEUDORES POR VENTA EURO -716 1.469
DEUDORES POR VENTA REAL BRASILENO 643 730
DEUDORES POR VENTA PESO ARGENTINO 146 142
DEUDORES POR VENTA DOLAR AUSTRALIA -15 132
DEUDORES POR VENTA BOLIVAR VENEZOL 52 -118
DEUDORES POR VENTA PESO MEXICANO 57 -170
DEUDORES POR VENTA NUEVO SOL 10 -20
DEUDORES POR VENTA DOLAR -70 -1.961
DEUDORES POR VENTA $ NO REAJUSTABL 3.614 2.553
DEUDORES POR VENTA $ REAJUSTABLE -1 -96
DEUDORES POR VENTA OTRAS MONEDAS -219 478
DOCUMENTOS POR COBRAR REAL BRASILENO 19 10
DOCUMENTOS POR COBRAR PESO ARGENTINO 7 -5
DOCUMENTOS POR COBRAR NUEVO SOL 348 -2
DOCUMENTOS POR COBRAR DOLAR -6 8
DOCUMENTOS POR COBRAR $ NO REAJUSTABL 928 1.357
DOCUMENTOS POR COBRAR OTRAS MONEDAS -16 -6
DEUDORES VARIOS PESO COLOMBIANO 9 26
DEUDORES VARIOS EURO -73 368
DEUDORES VARIOS REAL BRASILENO -84 364
DEUDORES VARIOS PESO ARGENTINO -18 -14
DEUDORES VARIOS DOLAR AUSTRALIA -6 -105
DEUDORES VARIOS PESO MEXICANO 12 -127
DEUDORES VARIOS NUEVO SOL 52 339
DEUDORES VARIOS DOLAR -36 477
DEUDORES VARIOS $ NO REAJUSTABL -181 583
DEUDORES VARIOS $ REAJUSTABLE 233 251
DEUDORES VARIOS OTRAS MONEDAS -174 309
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR EURO 3 -194
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR REAL BRASILENO -212 -57
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR PESO ARGENTINO 1 0
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR NUEVO SOL 0 3
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR DOLAR -85 -63
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR $ NO REAJUSTABL 1.334 167
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR $ REAJUSTABLE 64 98
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR OTRAS MONEDAS -58 64
EXISTENCIAS PESO ARGENTINO -71 0
EXISTENCIAS OTRAS MONEDAS -93 -18
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO COLOMBIANO 270 13
IMPUESTOS POR RECUPERAR EURO -41 30
IMPUESTOS POR RECUPERAR REAL BRASILENO 139 96
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO ARGENTINO -28 19
IMPUESTOS POR RECUPERAR BOLIVAR VENEZOL -144 -70
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO MEXICANO -41 4
IMPUESTOS POR RECUPERAR NUEVO SOL -784 65
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLAR 241 43
IMPUESTOS POR RECUPERAR $ REAJUSTABLE 828 618
IMPUESTOS POR RECUPERAR OTRAS MONEDAS -30 -33




Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

Milesde Délares
Consolidado

1 89862200 - 2
: 01-01-2005 al 31-12-2005

Pagina2de3
FECHA

23. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio

IMPRESION:  17-02-2006

MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2005 31-12-2004

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO EURO -1 1
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO REAL BRASILENO 0 2
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO PESO ARGENTINO -1 -105
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO PESO MEXICANO 10 3
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO NUEVO SOL 2
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO DOLAR 1
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJUSTABL 46 -73
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO OTRAS MONEDAS 4 -14
IMPUESTO DIFERIDO NUEVO SOL -12 74
IMPUESTO DIFERIDO DOLAR -5 0
IMPUESTO DIFERIDO OTRAS MONEDAS 0 -3
OTROSACTIVOS CIRCULANTES EURO -23 -2
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLAR -1 43
OTROSACTIVOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABL 455 -338
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $REAJUSTABLE 14 10
OTROSACTIVOS CIRCULANTES OTRAS MONEDAS -1 11
INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS DOLAR 0 4
INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS $ REAJUSTABLE 1.276 814
INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS OTRAS MONEDAS 32 0
INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES $ REAJUSTABLE 93 88
MENOR VALOR INVERSIONES DOLAR -41 0
DEUDORESA LARGO PLAZO $ REAJUSTABLE 231 9
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR L/PLAZO $NO REAJUSTABL 0 -78
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR L/PLAZO $ REAJUSTABLE 0 -10
IMPUESTOS DIFERIDOS A L/PLAZO PESO MEXICANO -6 0
IMPUESTOS DIFERIDOS A L/PLAZO NUEVO SOL 3 71
IMPUESTOS DIFERIDOS A L/PLAZO $NO REAJUSTABL 1
INTANGIBLES $NO REAJUSTABL -2 -14
INTANGIBLES OTRAS MONEDAS -3
AMORTIZACION $NO REAJUSTABL 2
DEPOSITOS EN GARANTIA $ REAJUSTABLE 0
OTROS PESO COLOMBIANO -127
OTROS EURO 55 -2.374
OTROS REAL BRASILENO 0 318
OTROS PESO ARGENTINO -18 0
OTROS PESO MEXICANO 4 0
OTROS NUEVO SOL -10 1
OTROS DOLAR 4 20
OTROS $NO REAJUSTABL -37 2.254
OTROS $ REAJUSTABLE 7 -28
OTROS OTRAS MONEDAS 4 -347

Total (Cargos) Abonos 7177 9.817

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

OBLIG. CON BCOS. E INST. FINANCIERAS A C/PLAZO PESO ARGENTINO 148 0
OBLIG. CON BCOS. E INST. FINANCIERAS A C/PLAZO DOLAR 235 0
OBLIG. CON BCOS. E INST. FINAN. L/PLAZO PORCION C/PLAZO | DOLAR 0 -4
OBLIG. L/PLAZO CON VCTO DENTRO DE UN ANO $ REAJUSTABLE -8 0
DIVIDENDOS POR PAGAR DOLAR -1 1
CUENTAS POR PAGAR EURO 216 -1.075
CUENTAS POR PAGAR REAL BRASILENO -123 -343
CUENTAS POR PAGAR PESO ARGENTINO -190 -81
CUENTAS POR PAGAR BOLIVAR VENEZOL 0 -20
CUENTAS POR PAGAR PESO MEXICANO -102 -587
CUENTAS POR PAGAR DOLAR 89 942
CUENTAS POR PAGAR $NO REAJUSTABL -2.928 -4573
CUENTAS POR PAGAR $ REAJUSTABLE 59 -96
CUENTAS POR PAGAR OTRAS MONEDAS 108 -211
DOCUMENTOS POR PAGAR DOLAR 1 -1
DOCUMENTOS POR PAGAR $NO REAJUSTABL 0 7
DOCUMENTOS POR PAGAR OTRAS MONEDAS -11 -58
ACREEDORES VARIOS DOLAR 3 3
ACREEDORES VARIOS $NO REAJUSTABL -2 -27
ACREEDORES VARIOS OTRAS MONEDAS -1 -3
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR EURO -95 -35
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR REAL BRASILENO 201 -93
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR DOLAR 145 -401
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR $NO REAJUSTABL -1.527 -677
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR $ REAJUSTABLE 1 0
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR OTRAS MONEDAS -8 11
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Diferencias de Cambio
MONTO
RUBRO MONEDA
31-12-2005 31-12-2004

PROVISIONES PESO COLOMBIANO 0 -18
PROVISIONES EURO -2 1
PROVISIONES REAL BRASILENO -147 -51
PROVISIONES PESO ARGENTINO 5 -6
PROVISIONES PESO MEXICANO -8 2
PROVISIONES $NO REAJUSTABL -402 -302
PROVISIONES $ REAJUSTABLE 0 -7
PROVISIONES OTRAS MONEDAS 60 -96
RETENCIONES PESO COLOMBIANO -299 299
RETENCIONES EURO -20 29
RETENCIONES REAL BRASILENO 4 1
RETENCIONES PESO ARGENTINO -86 -68
RETENCIONES PESO MEXICANO 6 -2
RETENCIONES $NO REAJUSTABL -896 -1.077
RETENCIONES $ REAJUSTABLE 4 -28
RETENCIONES OTRAS MONEDAS 310 503
IMPUESTO A LA RENTA PESO MEXICANO -6 -7
IMPUESTO A LA RENTA DOLAR -8 2
IMPUESTO A LA RENTA OTRAS MONEDAS 7 7
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO PESO COLOMBIANO 12 -79
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO EURO 290 -59
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO PESO ARGENTINO 142 33
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO DOLAR -159 -25
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO $NO REAJUSTABL 4.038 -293
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO $ REAJUSTABLE 0 -1
INGRESOS PERCIBIDOS POR ADELANTADO OTRAS MONEDAS 577 1.894
IMPUESTO DIFERIDO $NO REAJUSTABL 0 1
OTROS PASIVOS CIRCULANTES PESO ARGENTINO 6 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES DOLAR -6 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABL -2 -3
OTROS PASIVOS CIRCULANTES OTRAS MONEDAS -2 -7
PROVISIONESL/PLAZO EURO 34 -27
PROVISIONES L/PLAZO REAL BRASILENO -321 -154
PROVISIONESL/PLAZO PESO ARGENTINO 15 1
PROVISIONES L/PLAZO DOLAR 2 0
PROVISIONESL/PLAZO $NO REAJUSTABL -468 -592
PROVISIONES L/PLAZO $ REAJUSTABLE 0 -2
PROVISIONESL/PLAZO OTRAS MONEDAS 7 -21
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO PESO ARGENTINO 2 0
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO NUEVO SOL -22 0
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO DOLAR -62 0
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 3 0
OTROS PASIVOS L/PLAZO $NO REAJUSTABL 0 -1
OTROS PASIVOSL/PLAZO $REAJUSTABLE -1 0
OTROS PASIVOS L/PLAZO OTRAS MONEDAS 10 0

Total (Cargos) Abonos -1.173 -7.464
(Pérdida) Utilidad por diferencia de cambio 6.004 2.353

L
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El detalle de Oros desenbol sos por financianm ento es el siguiente:

2005 2004

MUS$ MUS$

Securitizaci 6n (1) 12.908 12. 064
Tot al 12.908 12. 064

(1) Ver Nota 18
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Los contratos de derivados se encuentran val ori zados de acuerdo a | o establ eci do

en el Boletin Técnico Nro. 57 del Colegio de Contadores de Chile A G, segun |lo
descrito en Nota 2 u).
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Contratos de Derivados
DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS CUENTAS CONTABL ES QUE AFECTA
D‘I?RPI?/ADSO cg:\np%%o \églf\l?E/ETEg PLAZg EEQ{E,TE',%,LE“TO e eSPECiEICO Egagg‘)ANl PARTIDA O TRANSACCION PROTEGIDA PAR\'/rﬁ)LAOER%ETIEgl oA ACTIVO/PASIVO EFECTO EN RESULTADO
VENTA NOMBRE MONTO NOMBRE MONTO REALIZADO NO REALIZADO
S CCTE 52.664| 11 2010 TASA INTERES C PRESTAMOS 52.664 30.388| 0 0 -874 -566
S CCTE 48.431]| 11 2010 TASA INTERES C PRESTAMOS 48.431 27.962|0 0 -748 -505
S CCTE 50.934] 111 2010 TASA INTERES C PRESTAMOS 50.934 29.42210 0 -800 -612
S CCTE 51.462| 1V 2010 TASA INTERES C PRESTAMOS 51.462 30.196| 0 0 -827 -554
S CCTE 58.062| IV 2011 TASA INTERES C PRESTAMOS 58.062 38.375|0 0 -1.065 -1.101
S CCTE 69.055] 111 2012 TASA INTERES C PRESTAMOS 69.055 47.510|0 0 -1.391 -1.659
S CCTE 32.874| 1V 2017 TASA INTERES C PRESTAMOS 32.874 32.874]|10 0 -39 175
S CCTE 32.874| 1V 2017 TASA INTERES C PRESTAMOS 32.874 32.874]|10 0 -39 103
OE CCTE 12.750| 111 2012 TASA INTERES C PRESTAMOS 12.750 12.750| 0 0 -16 -129
OE CCTE 12.825| 1V 2012 TASA INTERES C PRESTAMOS 12.825 12.825|0 0 -7 -150
OE CCTE 11.604| 1V 2012 TASA INTERES C PRESTAMOS 11.604 0|0 0 0 -82
OE CCTE 31.530] Il 2014 TASA INTERES C PRESTAMOS 31.530 26.356| 0 0 -202 -512
OE CCTE 32.227| 1V 2014 TASA INTERES C PRESTAMOS 32.227 27.032]0 0 -217 -797
OE CCTE 32.182| 1V 2014 TASA INTERES C PRESTAMOS 32.182 27.032]0 0 -193 -831
OE CCTE 31.814| 1V 2014 TASA INTERES C PRESTAMOS 31.814 27.179]0 0 -199 -929
OE CCTE 30.257| IV 2015 TASA INTERES C ARRIENDO AVIONES 30.257 0|0 0 -222 -434
OE CCTE 30.257| IV 2015 TASA INTERES C ARRIENDO AVIONES 30.257 0|0 0 -240 -196
OE CCTE 24.500] 111 2016 TASA INTERES C ARRIENDO AVIONES 24.500 0|0 0 -115 -839
OE CCTE 24.500] IV 2016 TASA INTERES C ARRIENDO AVIONES 24.500 0|0 0 -114 -854
S CCTE 2.250] 1 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 2.250 0|0 0 0 1.284
S CCTE 3.135] | 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 3.135 0|0 0 0 1.954
S CCTE 9.338]| | 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 9.338 0|0 0 0 -857
S CCTE 9.315] | 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 9.315 0|0 0 0 -834
S CCTE 9.126| 1 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 9.126 0|0 0 0 -645
S CCTE 9.187] 1 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 9.187 0|0 0 0 -706
S CCTE 8.953| | 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.953 0|0 0 0 -472
S CCTE 8.678| 1 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.678 0|0 0 0 -197
S CCTE 17.303| | 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 17.303 0|0 0 0 -341
S CCTE 15.674| 1 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 15.674 0|0 0 0 1.288
S CCTE 1.343| 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 1.343 0|0 0 0 1.492
S CCTE 2.098] 1l 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 2.098 0|0 0 0 1.445
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Contratos de Derivados
DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS CUENTAS CONTABL ES QUE AFECTA
DEszl(\)/Ego cg:\np%%o \églf\l?E/ETEg PLAZg EEQ{E,TE',%,LE“TO e eSPECiEICO Egagg‘)ANl PARTIDA O TRANSACCION PROTEGIDA PAR‘_/rﬁ)LAOER%ET'éngA ACTIVO/PASIVO EFECTO EN RESULTADO
VENTA NOMBRE MONTO NOMBRE MONTO REALIZADO NO REALIZADO
S CCTE 8.737] 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.737 0|0 0 0 -233
S CCTE 8.721] 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.721 0|0 0 0 -217
S CCTE 8.516| 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.516 0|0 0 0 -12
S CCTE 8.550] 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.550 0|0 0 0 -46
S CCTE 8.352] 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.352 0|0 0 0 152
S CCTE 15.705| 11 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 15.705 0|0 0 0 1.303
S CCTE 1.343| 111 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 1.343 0|0 0 0 1.572
S CCTE 2.100] 111 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 2.100 0|0 0 0 1.544
S CCTE 8.537] 111 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.537 0|0 0 0 208
S CCTE 15.867| 111 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 15.867 0|0 0 0 1.623
S CCTE 2.115] 1V 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 2.115 0|0 0 0 1.577
S CCTE 8.561| 1V 2006 COMBUSTIBLE C COMPRA DE COMBUSTIBLE 8.561 0|0 0 0 298
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a) Juicios

Se adjunta planilla electroénica Nota_26.200512C. 89862200. xI s Hoj a Jui ci os.

b) Contingencias y conprom sos

Se adjunta planilla electrénica Nota_26.200512C. 89862200. x| s Hoja Qras
cont i ngenci as.

b.1) Existen |os siguientes contratos de arrendani ento de aeronaves:

Arrendador Ti po de Aeronave Canti dad
Fi nova Capital Corporation 737 3
ACL Aviation Linmted 737 2
Aircraft Lease Finance P-111, Inc. 737 1
Aergo Capital Limted 737 1
Al pha Aviation Limted 737 1
Beta Aviation Linmted 737 1
ADL Leasing LLC 737 2
I nternational Lease Finance Corporation 767 8
CIT Leasing (Bernuda), Limted 767 1
Cel estial Aviation Trading 35 Limted 767 1
Celestial Aviation Trading 16 Limted 767 1
Nor dea Fi nance Sweden PLC 767 1
Wl |'s Fargo Bank Northwestern, N. A 767 1
MSA V WI I m ngton Trust Conpany 767 1
TAF Mercury Lease Limted A319 1
TAF Venus Lease Limted A319 1
M One Wsteria Lease Co., Limted A319 1
M.D T.1.S. Co., Limted A319 1
C.B.L. Inc. A319 1
Bi Opal Lease Co., Limted A320 3
| A Crane Linited A320 1
| A Hawk Limted A320 1
A Humm ngbird Limted A320 1
A Lark Limted A320 1
Intercontinental Commuter Lease Co., Linmited A320 1
Oix Aviation System Limted A320 1
Oi x Vesta Corporation A320 1
Si ngapore Aircraft Leasing Enterprice Limted A320 1
A Cormorant Linmted A340 1
| A Sparrow Limted A340 1
Bi Opal Lease Co., Limted A340 1
| A Mariners Lease Co., Linmted A340 1
Tot al 45
Los mntos de arriendos conpronetidos por contratos de aeronaves Yy

not ores asci enden a: MJS$ 150.562 / Ao 2006; MJUS$ 139. 143 / Aio 2007
MJS$ 120.129 / Ao 2008; MJS$ 100.955 / Aifo 2009; MJS$ 91.301 / Ao 2010;
MUS$ 89.883 / Afio 2011; MJUS$ 164.066 / 2012 vy siguientes.

b.2) Conprom sos

El 20 de marzo de 1998, |la Sociedad Matriz suscribid con Airbus Industries un
contrato de conpra de 20 aeronaves y |l a opci6n de conpra por otras 20 aeronaves,
todas de la famlia A320. La entrega progranada de |as aeronaves conenzé en
oct ubre del afio 2000. La inversio6n, por Ilas 20 aer onaves i niciales,
ascenderad a un nonto maxinm estimdo de MJS$ 840.000. En atenci6n a que se
trata de la conpra de aeronaves de la fanmilia A320 y que el contrato contenpla
la posibilidad de eleccién de cualquiera de los tres tipos existentes de dicha
famlia, asi conp |a posibilidad de posponer |a fecha de entrega de |os m snos,
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el valor final de la inversién serd variable, ain cuando en ningln caso, ésta
podra superar el nmonto antes indicado.

Con fecha 23 de agosto de 1999, se infornd |la suscripcioén de un contrato de
conpraventa de aeronaves de |largo alcance con Airbus Industries. El nencionado
contrato contenpla |la adquisicién de 7 aeronaves, ademas de |a adquisicion de
opciones de conpra por otras 14 aeronaves, todas de la famlia A340. La
i nversi én por las 7 aeronaves iniciales, ascendera a un nonto naxino estinado de
MJS$ 700. 000.

Con fecha 2 de agosto 2000, la Sociedad WMatriz cedi6é a Al batros Leasing LLC un
crédito de hasta MJS$ 145.000 aproxi madanmente, que con esa misnma fecha recibio
de un Sindicato de Bancos |iderado por Credit Lyonnais (actual mente Calyon).
Este crédito se encuentra garantizado con una prenda de primer grado sobre el
derecho de Lan Airlines S.A a recibir cualquier pago proveniente de 1|os
Contratos de Conmpraventa de fecha marzo de 1998 y agosto de 1999 con Airbus
Industries y de los Contratos de conpra de notores denom nados "V2500 Support
Contract" suscrito con | AE International Aero Engines A .G, de fecha 27 de marzo
2000 y "Ceneral Terms Agreement Nro. 6-13597" con CFM International, Inc. de 19
de julio 2000, el que también fue cedido, asi conb |os pagos efectuados a
Ai rbus Industries por concepto de Pre Delivery Paynments (PDP). La cesion de

crédito en conento, queda sujeta a |la posibilidad de resolverse en el evento de
cunplimento de ciertas condiciones.

Durante el mes de novienbre 2003, |a Sociedad WMatriz acordé con Airbus
Industries y el sindicato de bancos liderado por Credit Lyonnais (actual mente
Calyon) la cancelacio6n de |a conpra de una aeronave A340 con entrega progranada
en el afio 2004. Al misno tienpo, Lan Airlines S.A ejerci6 opciones de conpra
por 3 aeronaves Airbus A319 pertenecientes a la famlia A320. De igual nmnera

se canbiaron todas las entregas futuras de aviones Airbus A320 por el nodelo
A319.

Con fecha 20 de abril 2004, la Sociedad Mtriz suscribidé un contrato con The
Boei ng Conpany, por la conpra de 2 aeronaves 767-300 F, con entrega en julio y
octubre 2005 por un total bruto de MJS$ 278. 000.

Con fecha 11 de novienbre 2004, la Sociedad Mtriz suscribié6 con The Boeing
Conpany un contrato de conpra de 4 aeronaves 767-300, pudiendo ser éstos
i ndi stintamente cargueros o pasajeros. La entrega esta programada para el afio
2006. La inversion asciende a un total bruto de MJS$ 560. 000.

Con fecha 28 de abril 2005, I|a Sociedad Matriz suscribié con The Boeing
Conpany, un contrato de conmpra de 3 aeronaves 767-300, pudiendo ser éstos
i ndi stintamente cargueros o pasajeros. La entrega esta programada para el afo
2006 y 2007. La inversio6n asciende a un total bruto de MJUS$ 450. 000.

Con fecha 20 de julio 2005 la Sociedad WMatriz suscribid con The Boeing
Conpany, un contrato de conmpra de 3 aeronaves 767-300ER, siendo uno de ellos de
pasaj eros y pudi endo ser dos indistintanente cargueros o pasajeros. La entrega
esta programada para |os afios 2007 y 2008. La inversién asciende a un total
bruto de MJS$ 450. 000.

Con fecha 4 de octubre 2005, |a Sociedad Matriz suscribié con Airbus S.A S. una
nueva nodificaci én al contrato de conpra de aeronaves de fecha 20 de marzo de
1998 referido al comienzo de esta nota, en virtud del cual se acorddé |la conpra
de nuevas aeronaves de la famlia A320, esto es npdel os A320, A319 y A318. En
virtud de esta nueva nodificacion, el total de aeronaves Airbus de la famlia
A320 que seran adquiridas en |os afios 2006, 2007 y 2008 asciende a treinta y
dos, con la opcidn de conpra de 15 aeronaves adicionales. El valor total
apr oxi mado asci ende a MJS$ 960. 000.
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c) Restricciones

c.1l) En relaci6n con los diversos contratos celebrados por Lan Airlines S A
para el financiam ento de aeronaves Boeing 767 que cuentan con |la garantia de
Export - Inport Bank de |os Estados Unidos de Norteamérica, se han establ ecido
l[imtes a algunos indicadores financieros de l|a Sociedad WMtriz, en base
consolidada. Por otra parte y relacionado con estos nisnbs contratos, se
establ ecen restricciones a la gestién de |la Sociedad en térnmi nos de conposicion
accionaria y disposicion de activos. Adicionalnente, en relacion a |os diversos
contratos celebrados por su filial Lan Cargo S.A para el financiamento de
aeronaves Boeing 767 que cuentan con la garantia del Export-Inport Bank de |os
Est ados Uni dos de Norteangérica, se han establecido restricciones a |a gestioén de
la Sociedad Matriz y de su filial Lan Cargo S. A, en térm nos de conposicion
accionaria y disposicion de activos.

c.2) En relacidn con los contratos de Securitizacion, celebrados con Pelican
Finance Ltd., en nmarzo de 1999 y agosto 2002, respectivanente, se han
establecido restricciones a la gestion de la Sociedad Matriz en térmnos de
di sponer de Cuentas por cobrar sinmlares a | as enaj enadas.

c.3) Exi ste un contrato de nutuo, con BBVA, que establece restricciones a |la
gestion de |la Sociedad Matriz, en térm nos de di sposiciodn de activos.

c.4) En relaci6n con los diversos contratos celebrados por Lan Airlines S A
para el financiam ento de aeronaves Airbus A320 que cuentan con la garantia de
las Export Credit Agencies Europeas, se han establecido limtes a algunos
i ndi cadores financieros de |la Sociedad. Por otra parte, y relacionado con estos
m snos contratos, se establecen restricciones a la gestién de |la Sociedad, en
t érm nos de conposici 6n accionaria y disposicion de activos.
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: 01-01-2005 al 31-12-2005
Tipo de moneda : Miles de Délares

Periodo

Tipo de Balance : Consolidado

26. Contingencias y restricciones
Juicios

a) Juicios
N° Rol de
Tribunal la causa
Secretaria da Fazenda del Estado de Rio de 2003

Janeiro

7° Juzgado Nacional de Primera Instanciaen lo 5774-2005
Civil y Comecial Federal

4° Juzgado Laboral de Santiago de Chile 3576-2003

Origen

La autoridad administrativa de Rio de Janeiro, Brasil ,
notificé de un auto de infraccién o multa por el no pago
de ICMS (IVA) por importacién de aeronave B-767
matricula PR-ABB.

Demanda civil de cobro de dinero interpuesta por
Aerolineas Argentina S.A.

Demanda presentada por el Sindicato de
Trabajadores de Lan Airlines S.A. por gratificaciones
correspondientes a los ejercicios 1998, 1999, 2000,
2001, 2002

Pagina 1 de 1
FECHA
IMPRESION: 17-02-2006
Etapa procesal Montos
e instancia Comprometidos
MUS$
La multa se encuentra en la Junta Juzgadora de la 3.000
Secretaria para la anulacion.
Contestada la demanda y en espera de inicio del periodo 1.147

probatorio.

Sentencia de primera instancia Apelada ante la Corte de
Apelaciones

Indeterminado

En atencion al estado procesal de las causas y/o el improbable evento de ser condenados en dichos juicios, al 31 de diciembre 2005 se ha estimado en cada caso que no corresponde la constitucién

de provision alguna por estos juicios.
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Rut : 89862200-2

Periodo 1 01-01-2005 al 31-12-2005
Tipo de moneda : Miles de Délares
Tipo de Balance : Consolidado

b) Otras contingencias

Acreedor
Garantia

Fisco de Chile (Aduana)

TAF Venus Lease Limited

TAF Mercury Lease Limited

Chase Manhattan Bank

Celestial Aviation Trading 16 Limited

JP Morgan Chase

International Lease Finance Corporation
Orix Aviation System Limited

Deutsche Verkehrsbank AG.

CIT Leasing (Bermuda), Limited
Celestial Aviation Trading 35 Limited
MSA V Willmington Trust Company

ACL Aviation Limited

Fisco de Chile Direccién Gral. Aeronautica Civil
Wells Fargo Bank Northwestern, N.A.
Washington International Insurance
Metropolitan Dade County

Atlas Air Inc.

Celestial Aviation Trading 50 Limited

26. Contingencias y restricciones

FECHA
Otras contingencias IMPRESION: 17-02-2006
GARANTIAS
Nombre deudor Tipo Valor Fecha de liberacion
MUS$

Lan Airlines S.A Catorce letras en garantia 20.256 A la vista
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 4.000 16-Dic-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 4.000 11-Dic-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 3.639 30-Dic-06
Lan Cargo S.A. Dos cartas de crédito 3.500 26-Abr-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 3.465 22-Ago-06
Lan Airlines S.A Siete cartas de crédito 3.280 26-Feb-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 3.265 23-May-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 3.255 17-Ago-08
Lan Airlines S.A Dos cartas de crédito 3.240 10-May-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 2.500 13-Jun-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 2.200 3-Dic-06
Transporte Aéreo S.A. Dos cartas de crédito 2.000 7-Sep-06
Lan Airlines S.A Quince boletas en garantia 1.900 30-Jun-06
Lan Airlines S.A Tres cartas de crédito 1.885 30-May-06
Lan Airlines S.A Tres cartas de crédito 1.750 5-Abr-06
Lan Airlines S.A Cinco cartas de crédito 1.504 31-May-06
Lan Airlines S.A Carta de Crédito 1.500 7-Oct-06
Lan Airlines S.A Dos cartas de crédito 1.374 27-Jul-06



Rut 89862200 - 2
Periodo
Tipo de moneda

TipodeBalance : Consolidado

: MilesdeDélares

. 01-01-2005 al 31-12-2005

26. Contingenciasy Restricciones
Garantias directas

Paginaldel
FECHA

IMPRESION:  17-02-2006

ACREEDOR DE LA GARANTIA

DEUDOR

TIPO DE GARANTIA

ACTIVOS COMPROMETIDOS

SALDOSPENDIENTESDE PAGO A LA FECHA
DE CIERRE DE LOSESTADOS FINANCIEROS|

LIBERACION DE GARANTIAS

NOMBRE RELACION TIPO VALOR CONTABLE 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2006 ACTIVOS 31-12-2007 ACTIVOS 31-12-2008 ACTIVOS
ING CAPITAL LLC LAN AIRLINESSA. HIPOTECA AVION 92.109 91.288 0] ofo
GARANTIA MOTORES
CONTRATO
DE ARRI
WILMINGTON TRUST LAN AIRLINES SA. HIPOTECA AVION 90.145 88.585 0 0|0
COMPANY GARANTIA MOTORES
CONTRATO
DE ARRI
WELLS FARGO BANK LAN CARGO SA. HIPOTECA AVION 77.742 69.593 75.030f ofo
NORTHWEST, NATIONAL
ASSOCIATION Y EXIMBANK
WELLS FARGO BANK LAN CARGO SA. HIPOTECA AVION 75.812 68.048 73.337 0|0
NORTHWEST, NATIONAL
ASSOCIATION Y EXIMBANK
CITIBANK N.A., BAHRAIN LAN CARGO SA. HIPOTECA AVION 69.696 60.184 64.505 (0] 4}
BRANCH WESTDEUTCHE PRENDA MOTORES
LANDESBANK GIROZET
CALYON LAN AIRLINES SA. HIPOTECA AVION 33.737 33.208 0] ofo
MOTORES
CALYON LAN AIRLINES SA. HIPOTECA AVION 33.309 33.195 0 0|0
MOTORES
CALYON LAN AIRLINES SA. HIPOTECA AVION CTTO 32.253 30.828 32.257 0|0
PRENDA ARRIEN
CALYON LAN AIRLINES SA. HIPOTECA AVION CTTO 31.752 30.807 32.143 0|0
PRENDA ARRIEN
CALYON LAN AIRLINESSA. HIPOTECA AVION CTTO 31.664 30.190 31.597| ofo
PRENDA ARRIEN
CALYON LAN AIRLINESSA. HIPOTECA AVION CTTO 31.574 30.904 32.176f ofo
PRENDA ARRIEN
BBVA INMOBILIARIA HIPOTECA EDIFICIO 9.269 8.248 8.786) ofo
AERONAUTICA SA.
DRESDNER BANK LAN AIRLINES SA. PRENDA MOTOR 6.559 0 1.500 (0] 4}
LATEINAMERIKA A.G.
GPA GROUPPLC LAN AIRLINES SA. PRENDA REPUESTOS 331 0 0 0|0
WILMINGTON TRUST LAN CARGO SA. PRENDA CONTRATO 0 0 0 0|0
COMPANY DE
SUBARRIEND
(©]
WELLS FARGO BANK LAN CARGO SA. PRENDA CONTRATO 0 0 0] ofo
NORTHWEST, NATIONAL DE ARRIENDO
ASSOCIATION Y EXIMBANK




Rut 89862200 - 2
Periodo
Tipo de moneda

TipodeBalance : Consolidado

: 01-01-2005 al 31-12-2005
: MilesdeDélares

26. Contingenciasy Restricciones
Garantiasindirectas

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

SALDOSPENDIENTESDE PAGO A LA FECHA

LIBERACION DE GARANTIAS

INTERNATIONAL

. DEUDOR . ACTIVOS COMPROMETIDOS DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS|
ACREEDOR DE LA GARANTIA TIPO DE GARANTIA
NOMBRE RELACION TIPO VALOR CONTABLE 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2006 ACTIVOS 31-12-2007 ACTIVOS 31-12-2008 ACTIVOS
CELESTIAL AVIATION LAN CARGO SA.Y/O FILIAL / AVAL FIANZA'Y 0f 3.500 3.500 0|0
TRADING 16 LIMITED FLORIDA WEST COLIGADA |CODEUD




Rut 1 89862200 - 2 Paginaldel
Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
Tipodemoneda : MilesdeDélares

i i 5N: 17-02-2006
Tipo deBalance : Consolidado | 27. Cauciones obtenidas de ter cer os I'MPRES'ON

Se adjunta planilla electroénica Nota_27.200512C. 89862200. x|l s
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Rut 1 89862200-2

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005
Tipo de moneda : Miles de Doélares

Tipo de Balance : Consolidado

Tipo de
Garantia

Hipoteca aviéon Prenda motores
Hipoteca avién Prenda motores
Hipoteca avién Prenda motores
Hipoteca avién Prenda motores
Hipoteca aviéon Prenda motores

Dos cartas de crédito

27. Cauciones Obtenidas de Terceros

Otorgante

Eagle Leasing LLC
Eagle Leasing LLC
Condor Leasing LLC
Condor Leasing LLC

Condor Leasing LLC

Aerovias de México S.A.

Tipo de
Operacion

Leasing financiero
Leasing financiero
Leasing financiero
Leasing financiero
Leasing financiero

Arriendo avién

FECHA
IMPRESION:

Tipo de
Relacién

Arrendador
Arrendador
Arrendador
Arrendador
Arrendador

Cliente

17-02-2006

Valor
2005
MUS$

57.818

51.410

49.892

48.935

48.083

2.500

2004
MUS$

60.807

54.243

52.739

50.999

51.701

2.500



Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

1 89862200 - 2
: 01-01-2005 al 31-12-2005

Milesde Délares

Consolidado

28. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Paginalde2

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

RUBRO MONEDA MONTO
31-12-2005 31-12-2004

Activos Circulantes

DISPONIBLE EURO 634 1.100
DISPONIBLE REAL BRASILENO 565 220
DISPONIBLE PESO ARGENTINO 1.252 225
DISPONIBLE DOLAR 3.986 8.027
DISPONIBLE $NO REAJUSTABL 3.322 1.554
DISPONIBLE OTRAS MONEDAS 1.974 494
DEPOSITOSA PLAZO EURO 0 2.576
DEPOSITOSA PLAZO REAL BRASILENO 253 1.439
DEPOSITOSA PLAZO NUEVO SOL 373 0
DEPOSITOSA PLAZO DOLAR 27.703 125.746
DEPOSITOSA PLAZO $ REAJUSTABLE 0 47.390
DEPOSITOSA PLAZO OTRAS MONEDAS 6.190 2.564
VALORES NEGOCIABLES EURO 656 0
VALORES NEGOCIABLES PESO ARGENTINO 3.247 0
VALORES NEGOCIABLES DOLAR 103.230 104.882
VALORES NEGOCIABLES $NO REAJUSTABL 5.850 7.017
VALORES NEGOCIABLES OTRAS MONEDAS 0 1.391
DEUDORES POR VENTA PESO COLOMBIANO 2.673 5.654
DEUDORES POR VENTA EURO 8.154 3.805
DEUDORES POR VENTA REAL BRASILENO 5.259 4.009
DEUDORES POR VENTA PESO ARGENTINO 2.124 33
DEUDORES POR VENTA DOLAR AUTRALIAN 970 1.002
DEUDORES POR VENTA PESO MEXICANO 601 1.326
DEUDORES POR VENTA DOLAR 118.503 102.733
DEUDORES POR VENTA $NO REAJUSTABL 36.575 27.064
DEUDORES POR VENTA OTRAS MONEDAS 5.547 1.919
DOCUMENTOS POR COBRAR REAL BRASILENO 107 112
DOCUMENTOS POR COBRAR PESO ARGENTINO 168 384
DOCUMENTOS POR COBRAR DOLAR 171 2.325
DOCUMENTOS POR COBRAR $NO REAJUSTABL 4.091 3.464
DOCUMENTOS POR COBRAR OTRAS MONEDAS 476 436
DEUDORES VARIOS EURO 313 546
DEUDORES VARIOS REAL BRASILENO 1.180 1.477
DEUDORES VARIOS PESO ARGENTINO 203 1.157
DEUDORES VARIOS DOLAR 116.799 77.500
DEUDORES VARIOS $NO REAJUSTABL 4.622 4.320
DEUDORES VARIOS $ REAJUSTABLE 2.102 2471
DEUDORES VARIOS OTRAS MONEDAS 1.594 1.387
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR DOLAR 304 2.953
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR $NO REAJUSTABL 595 25
EXISTENCIAS DOLAR 37.182 35.208
EXISTENCIAS $REAJUSTABLE 101 87
EXISTENCIAS OTRAS MONEDAS 0 28
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO COLOMBIANO 56 23
IMPUESTOS POR RECUPERAR REAL BRASILENO 2111 1.025
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO ARGENTINO 5.523 212
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESO MEXICANO 1.748 1.179
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLAR 5.049 9.189
IMPUESTOS POR RECUPERAR $ REAJUSTABLE 9.103 5.885
IMPUESTOS POR RECUPERAR OTRAS MONEDAS 717 640
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO DOLAR 23.234 22.276
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO $NO REAJUSTABL 729 642
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO OTRAS MONEDAS 315 222
IMPUESTOS DIFERIDOS PESO MEXICANO 1.066 0
IMPUESTOS DIFERIDOS NUEVO SOL 1.054 2.795
IMPUESTOS DIFERIDOS DOLAR 5.272 7.038
IMPUESTOS DIFERIDOS OTRAS MONEDAS 278 252
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLAR 12.935 14.839
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $NO REAJUSTABL 72 64
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $REAJUSTABLE 124 113
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES OTRAS MONEDAS 190 258
Activos Fijos

TERRENOS DOLAR 10.739 10.739
CONSTRUC. Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA REAL BRASILENO 965 1.058
CONSTRUC. Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA PESO MEXICANO 492 469
CONSTRUC. Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA DOLAR 66.045 60.574
CONSTRUC. Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA $REAJUSTABLE 4.506 3.940
CONSTRUC. Y OBRAS DE INFRAESTRUCTURA OTRAS MONEDAS 2.996 740




Rut
Periodo

Tipodemoneda :
Tipo deBalance :

1 89862200 - 2
: 01-01-2005 al 31-12-2005

Milesde Délares

Consolidado

28. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Pagina2de2

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

RUBRO MONEDA MONTO
31-12-2005 31-12-2004
MAQUINARIASY EQUIPOS REAL BRASILENO 386 335
MAQUINARIASY EQUIPOS PESO MEXICANO 294 320
MAQUINARIASY EQUIPOS DOLAR 855.842 560.147
MAQUINARIASY EQUIPOS $ REAJUSTABLE 1.056 705
MAQUINARIASY EQUIPOS OTRAS MONEDAS 1.993 1.003
OTROS ACTIVOS FIJOS REAL BRASILENO 87 100
OTROS ACTIVOS FIJOS PESO MEXICANO 12 260
OTROS ACTIVOS FIJOS DOLAR 305.597 337.853
OTROSACTIVOS FIJOS $ REAJUSTABLE 565 326
OTROS ACTIVOS FIJOS OTRAS MONEDAS 695 405
Otros Activos
INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS DOLAR 82 64
INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS $ REAJUSTABLE 1.567 1.779
INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES DOLAR 15 15
INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES $ REAJUSTABLE 1.175 1.043
MENOR VALOR INVERSIONES PESO ARGENTINO 660 0
MENOR VALOR INVERSIONES DOLAR 44.266 42.653
MAYOR VALOR INVERSIONES DOLAR -175 -183
DEUDORESA LARGO PLAZO DOLAR 7.428 8.443
DEUDORESA LARGO PLAZO $ REAJUSTABLE 2.328 1.407
DEUDORESA LARGO PLAZO OTRAS MONEDAS 0 1
DCTOSY CTAS. POR COBRAR EE.RR L/PLAZO DOLAR 10.252 1.069
INTANGIBLES DOLAR 1.150 1.129
INTANGIBLES $NO REAJUSTABL 1.159 1.176
OTROS REAL BRASILENO 48 0
OTROS DOLAR 243.934 139.049
OTROS $NO REAJUSTABL 38 15
OTROS $ REAJUSTABLE 201 138
OTROS OTRAS MONEDAS 160 102
Total Activos
- EURO 9.757 8.027
- REAL BRASILENO 10.961 9.775
- PESO ARGENTINO 13.177 2.011
- DOLAR 1.999.543 1.674.268
- $NO REAJUSTABL 57.053 45,341
- OTRAS MONEDAS 23.125 11.842
- NUEVO SOL 1.427 2.795
- $ REAJUSTABLE 22.828 65.284
- PESO COLOMBIANO 2.729 5.677
- DOLAR AUTRALIAN 970 1.002
- PESO MEXICANO 4.213 3.554




Rut 1 89862200 - 2
Periodo

Tipodemoneda : MilesdeDdlares

. 01-01-2005 al 31-12-2005

Paginalde2

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

Tipo de Balance : Consolidado 28. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes
HASTA 90 DIAS 90 DIASA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
OBLIG. CON BCOS. E INST. PESO ARGENTINO 3.377|9,24% ) 8.289] 9,24% oo
FINANCIERAS A C/PLAZO
OBLIG. CON BCOS. E INST. FINAN. |DOLAR 16.340|L+1,0083% 10.169| L +0,5643% 36.764 L+1,0083% 23.929| L +0,5643%
L/PLAZO PORCION C/PLAZO
OBLIG. L/PLAZO CON VCTO DOLAR 3576|L+0,2473% 0.152| L +0,2345% 30.285| L+0,2473% 29.442| L +0,2345%
DENTRO DE UN ANO
OBLIG. LIPLAZO CON VCTO DOLAR 3.366/6,95% 3.146(6,82% 8.451| 6,95% 9.762]6,82%
DENTRO DE UN ARO
OBLIG. L/PLAZO CON VCTO $ REAJUSTABLE 9|11,03% oo olo 223|11,65%
DENTRO DE UN ARO
DIVIDENDOS POR PAGAR DOLAR 35.000/0 oo olo oo
CUENTAS POR PAGAR EURO 6lo 27930 1540 5710
CUENTAS POR PAGAR REAL BRASILENO 22760 289|0 olo 3.491|0
CUENTAS POR PAGAR PESO ARGENTINO 55690 olo 1610 208|0
CUENTAS POR PAGAR PESO MEXICANO 756|0 807]0 20270 1.743)0
CUENTAS POR PAGAR NUEVO SOL 2380 olo 32700 2.845|0
CUENTAS POR PAGAR DOLAR 84.512[0 107.823|0 93.647|0 66.329]0
CUENTAS POR PAGAR $NO REAJUSTABL 407380 31.188/0 20120 3.049|0
CUENTAS POR PAGAR OTRASMONEDAS 442)0 21920 404]0 1.232|0
ACREEDORES VARIOS DOLAR 322|o olo 210{0 olo
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EERR [DOLAR olo 168{0 olo 17l0
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EERR |$NO REAJUSTABL 7)o 96|0 olo oo
PROVISIONES REAL BRASILENO 931lo oo olo 6380
PROVISIONES PESO ARGENTINO olo olo 46| 0 oo
PROVISIONES NUEVO SOL olo oo 1.252|0 oo
PROVISIONES DOLAR 42,8800 50.7370 312320 37.800/0
PROVISIONES $NO REAJUSTABL 9080 746|0 3.608|0 3.831/0
PROVISIONES OTRASMONEDAS a3lo 3710 3lo 14|0
RETENCIONES EURO s0lo oo olo oo
RETENCIONES REAL BRASILENO 132[0 olo olo 3020
RETENCIONES DOLAR 23.316/0 25.968]0 36330 4174|0
RETENCIONES $NO REAJUSTABL 74610 57130 1890 880
RETENCIONES OTRASMONEDAS s5lo 190 olo 130{0
IMPUESTO A LA RENTA DOLAR a1lo 1380 s5(0 3180
IMPUESTO A LA RENTA $NO REAJUSTABL 3150 oo 61|0 oo
IMPUESTO A LA RENTA OTRASMONEDAS 19)o 2o olo 1280
INGRESOS PERCIBIDOS POR DOLAR 1305750 95.301/0 44.760] 0 31.8270
ADELANTADO
INGRESOS PERCIBIDOS POR OTRASMONEDAS 2450 olo olo 1107]0
ADELANTADO
OTROSPASIVOSCIRCULANTES | DOLAR 590 61720 95480 6.684|0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES  |$NO REAJUSTABL 23lo glo 5[0 10/0
OTROSPASIVOSCIRCULANTES | OTRASMONEDAS olo 23l0 2|0 0

Total Pasivos Circulantes




Rut
Periodo
Tipo de moneda

89862200 - 2

. 01-01-2005 al 31-12-2005

: MilesdeDélares

Pagina2de2

FECHA

IMPRESION:  17-02-2006

Tipo de Balance : Consolidado 28. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos Circulantes
HASTA 90 DIAS 90 DIASA 1 ANO
RUBRO MONEDA 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2005 31-12-2004
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
N PESO ARGENTINO 8.946 N 0 N 8.796 N 208 N
- DOLAR 339.977 - 308.774 - 258.585 - 210.282 -
- $ REAJUSTABLE 9 - 0 - 0 - 223 -
- EURO 56 - 2793 - 154 - 57, -
- REAL BRASILERO 3.339 - 289 - 0 - 4431 -
- PESO MEXICANO 756 - 807, - 2.027 - 1.743 -
- NUEVO SOL 238 - 0 - 4522 - 2.845 -
R $NO REAJUSTABL 49.862 - 37.751 - 5.875 - 6.978 -
- OTRAS MONEDAS 844 - 2273 - 429 - 25611 -




Rut 89862200 - 2
Periodo

Tipodemoneda : MilesdeDdlares

. 01-01-2005 al 31-12-2005

Paginaldel

FECHA
IMPRESION:  17-02-2006

TipodeBalance : Consolidado 28. Moneda Nacional y Extranjera
Pasivos largo plazo periodo actual 31-12-2005
SUEEE VISR 1A 3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
OBLIG. CON BCOS. E INST. DOLAR 111.848| L+1,0083% 111.662 | L+1,0083% 222.862|L+1,0083% 75.602 | L+1,0083%
FINANCIERAS
ACREEDORES VARIOS L/PLAZO DOLAR 17.039| L+2,0000% (o] [0] (0] (0] (o] [0]
PROVISIONES L/PLAZO REAL BRASILENO 1.425|0 (o] [0] (0] 0] (o] [0]
PROVISIONES L/PLAZO PESO MEXICANO 201|0 ofo ofo ofo
PROVISIONES L/PLAZO NUEVO SOL 933| 0 345210 ofo ofo
PROVISIONES L/PLAZO DOLAR 37.227|0 30.070|0 37.758|0 ofo
PROVISIONES L/PLAZO $NO REAJUSTABL 4.794| 0 67|0 30]0 ofo
PROVISIONES L/PLAZO OTRAS MONEDAS 1.320| 0 (o] [0] (0] 0] (o] [0]
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO DOLAR 5.395|0 (o] [0] (0] 0] 89.726 |0
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO $NO REAJUSTABL 455|0 (o] [0] (0] (0] (o] [0]
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 71.858] L+0,2473% 69.956 | L+0,2473% 8.777|L+0,2473% 10.560 | L+0,2473%
OTROS PASIVOS L/PLAZO DOLAR 24.7961 6,96% 6.753]6,96% ofo ofo
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 6.935]0 1.771|0 1.867|0 112]0
OTROS PASIVOSL/PLAZO OTRAS MONEDAS 31|0 ofo ofo ofo
Total Pasivosalargo Plazo
- DOLAR 275.098 - 220.212 - 271.264 - 176.000 -
- REAL BRASILENO 1.425 - 0 - 0 - 0 -
- PESO MEXICANO 201 - 0 - 0 - 0 -
- NUEVO SOL 933 - 3.452 - 0 - 0 -
- $NO REAJUSTABL 5.249 - 67 - 30 - 0 -
- OTRAS MONEDAS 1.351 - 0 - 0 - 0 -




Rut 1 89862200 - 2 Paginaldel

Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
Tipodemoneda : MilesdeDolares IMPRESION: 17-02-2006
TipodeBalance : Consolidado 28. Moneda Nacional y Extranjera

Pasivos largo plazo periodo anterior 31-12-2004

1A 3ANOS 3A 5ANOS 5A 10 ANOS MASDE 10 ANOS
RUBRO MONEDA MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL MONTO TASA INT. PROM. ANUAL
OBLIG. CON BCOS. E INST. DOLAR 72.354] L+0,5643% 68.764 | L+0,5643% 153.612| L+0,5643% 22.503 | L+0,5643%
FINANCIERAS
ACREEDORES VARIOS L/PLAZO DOLAR 64.239( 1,75% ofo ojo ofo
DCTOSY CTAS. POR PAGAR EE.RR |$ REAJUSTABLE ojo 44610 ojo oo
L/PLAZO
PROVISIONESL/PLAZO NUEVO SOL ojo oo 2.180|0 oo
PROVISIONES L/PLAZO DOLAR 2438910 26.817|0 30.226|0 8.696 |0
PROVISIONESL/PLAZO $NO REAJUSTABL 5.207|0 146 |0 36|0 oo
PROVISIONES L/PLAZO OTRAS MONEDAS 3.108]0 5|0 ojo ofo
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO DOLAR 3.717|0 oo ojo 67.270|0
IMPUESTO DIFERIDO A L/PLAZO $NO REAJUSTABL ojo 3160 ojo ofo
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 56.924| L+0,2345% 82.547 | L+0,2345% 42.593| L+0,2345% 10.214 | L+0,2345%
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 23.788] 6,92% 19.5786,92% ojo ofo
OTROS PASIVOSL/PLAZO DOLAR 12.105]0 4.168(0 2.645|0 23910
OTROS PASIVOSL/PLAZO $REAJUSTABLE 23|10 ofo ojo ofo
OTROS PASIVOSL/PLAZO OTRAS MONEDAS 101|0 oo ojo oo
Total Pasivosalargo Plazo
- DOLAR 257.516 - 201.874 - 229.076 - 108.922 -
- $ REAJUSTABLE 23 - 446 - 0 - 0 -
- NUEVO SOL 0 - 0 - 2.180 - 0 -
- $NO REAJUSTABL 5.207 - 462 - 36 - 0 -
- OTRAS MONEDAS 3.209 - 5 - 0 - 0 -
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a) De |la Superintendencia de Val ores y Seguros

Paginaldel

No se han aplicado sanciones a la Sociedad Mtriz y sus filiales, a sus
Directores o Administradores, enitidas por parte de |la Superintendencia de

Val ores y Seguros durante | os ejecicios conprendidos entre el 1 de enero y el 31
de dicienbre 2005 y 2004.

b) De Oras autoridades adninistrativas

No se han aplicado sanciones significativas a |la Sociedad Matriz y sus filiales,
emtidas por Qras aut or i dades adm nistrativas durante 1o0s ejecicios
conprendi dos entre el 1 de enero y el 31 de dicienbre 2005 y 2004.
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Con fecha 1 de febrero 2006 se infornmd que, en Sesién ordinaria del dia 31 de
enero 2006, el Directorio de Lan Airlines S.A acordd el reparto de un dividendo
provisorio de US$ 0,10975 por accidn con cargo a las utilidades del ejecicio
2005, el que sera pagado a partir del dia 1 de marzo 2006, teniendo derecho a
este dividendo todos aquell os accionistas que tengan tal calidad al quinto dia
habi | anterior a dicha fecha.

Di cho dividendo se presenta dentro del ejercicio 2005 en nota 19 canbios en el
Pat ri noni o.

Con posterioridad al 31 de dicienbre 2005 y hasta la fecha de em si6n de estos
Est ados Fi nanci eros Consol i dados, no se tiene conociniento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa |os
sal dos o interpretaci 6n de | os m snos.
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De confornmidad con |la Ley de Bases sobre el Mdio Anbiente y su normativa

conpl ementaria, no existen disposiciones que afecten la industria de servicios
de transporte aéreo.
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La conposici 6n de este rubro es la siguiente:

2005 2004

MUS$ MUS$
Seguros de aviacién y otros 14. 502 13. 352
Arriendo y recepci 6n aviones (1) 4.139 3.748
Publ i ci dad no consum da 204 383
Oficinas del exterior 208 358
Qros 5.225 5.299
Tot al 24,278 23. 140

(1) EI concepto arriendo aviones, corresponde a val ores pagados antici padamente
a |l os arrendadores, |os cual es seran cargados a resultados operaci onal es una vez
que éstos se devenguen.

Conp recepci 6n aviones, se incluyen todos aquellos costos en que incurre la
Sociedad Matriz y sus filiales al nmomento de recepcionar una aeronave, para
dejarla en condiciones operativas. D chos costos no son recuperables y se
difieren con cargo a resultados operacionales en |los plazos de duracién
est abl eci dos en | os respectivos contratos.



Rut 1 89862200 - 2 Paginaldel
Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA

Trosemawe - Comiiado | 33 - CUENTASPOR PAGAR |

La conposici 6n de este rubro es la siguiente:

2005 2004

MJS$ MJS$
Conbusti bl e 56. 347 43. 822
Tasas aeroportuarias y de sobrevuel o 22.739 27.505
Seguros de aviacién y otros 17. 961 15. 254
Conpras técnicas 17. 072 16. 529
Handl i ng y Ground handling 12. 328 10. 864
Arriendo de aviones y notores 12. 050 7.475
Tri pul aci 6n 11. 936 12. 944
Si stemas de distribuci én 10. 125 6. 165
Servicios a bordo 9. 365 9.978
Cunpl i mi ento de metas agenci as 8. 740 14. 357
Publ i ci dad 6.181 5. 356
Material es y servicios de manteni m ento 5. 440 3.184
Asesorias y servicios profesional es 4. 457 4. 250
Conuni caci ones 3.950 5.532
Conpafii as aéreas interlineal es 3.922 3.281
Mant enci ones general es 1. 969 2.519
QO ros proveedores 31.630 35.031

Tot al 236. 212 224. 046
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Los siguientes Hechos fueron informados en caracter de &esenciales a la
Superi ntendencia de Valores y Seguros y a |l as Bol sas de Val ores:

1.- Con fecha 14 de febrero 2006, se informd en caréacter de hecho rel evante que con
esta fecha se presentd, en las oficinas de Manm de la filial Lan Cargo S A,
personal del gobierno de |os Estados Unidos de América requiriendo informacién, en
el marco de una investigaci 6n por Antitrust que incluye una serie de |ineas aéreas
de carga europeas, nhorteanericanas y asiaticas.

Lan Cargo S.A ha prestado |a méxi na col aboracién a |as autori dades a cargo de |la
i nvestigaci 6n, entregado todos | os antecedentes que |l e han sido solicitados, por |lo
que espera que esta situaci 6n se resuelva a | a brevedad.

Las gestiones realizadas corresponden a una etapa prelimnar de la investigacion,
no existiendo fornul aci 6n de car gos.

Lan Cargo S. A y sus conpafiias afiliadas se encuentran operando nornal nente.

2.- Con fecha 1 de febrero 2006 se informd que, en Sesion ordinaria del dia 31 de
enero 2006, el Directorio de Lan Airlines S.A acordd el reparto de un dividendo
provi sorio de US$ 0, 10975 por accio6n con cargo a las utilidades del ejecicio 2005,
el que serd pagado a partir del dia 1 de marzo 2006, teniendo derecho a este
di vi dendo todos aquellos accionistas que tengan tal calidad al quinto dia habi
anterior a dicha fecha.

3.- Con fecha 2 de enero 2006, se infornd que: se han inplenentado |os siguientes
canbi os en |la administraci 6n de Lan Airlines S A.:

- lgnacio Cueto asum 0 la Gerencia General de Lan Airlines S. A, liderando |os
negoci os de pasajeros y carga y reportando al sefior Enrique Cueto, Vicepresidente
Ej ecutivo de | a conpaii a.

- Arnmando Valdivieso asum 6 |la Gerencia Ceneral de Pasajeros, encabezando |z
estructura de este negocio y reportando directanente al sefior | gnaci o Cueto.

- Cristian Ureta asum 6 la Cerencia CGeneral de Lan Cargo S. A, teniendo bajo su
responsabilidad el negocio de carga y reportando directanente al sefior Ignacio
Cuet o.

- La sefiora Susana Tonda, que hasta el 30 de dicienbre de 2005 se desenpefiaba cono
Vi cepresidenta de Soporte y Tecnol ogia, ha renunciado a su cargo. El cargo que la
sefiora Susana Tonda desenpefiaba no sera reenpl azado, siendo sus responsabilidades
asuni das i nternanente

Fi nal rente, cabe destacar que la representacién legal de la conpafiia continua
siendo ejercida por Alejandro de la Fuente, Vicepresidente de Finanzas Corporativo
de Lan Airlines S A, tal comp se informd a la Superintendencia de Valores vy
Seguros con fecha 1 de junio 2005.

4.- Con fecha 3 de agosto 2005, se informd que, en Sesion Ordinaria del dia 2 de
agosto 2005, el Directorio de Lan Airlines S.A acordo el reparto de un dividendo
provisorio de US$ 0, 11430 por acci 6n con cargo a las utilidades del ejercicio 2005,
el que serd pagado a partir del dia 2 de septienbre 2005, teniendo derecho a este
di vi dendo todos aquellos accionistas que tengan tal calidad al quinto dia habi
anterior a dicha fecha.

5.- Con fecha 2 de agosto 2005, se infornd en caréacter de hecho esencial que con
esta fecha el Directorio de Lan Airlines S.A autoriz6 |a adquisicién de 6 nuevas
aeronaves Boeing 767-300, con lo cual el nanero total de aeronaves de este tipo
ordenadas a Boei ng para ser entregadas durante el 2005, 2006, 2007 y 2008 asciende
a 12 aeronaves del tipo B767-300; 6 de ellas de pasajeros y 6 cargueras. El nonto
aproxi mado de | a inversi én asciende a US$ 1.100. 000. 000.

6.- Con fecha 29 de junio 2005 se infornb en caracter de hecho esencial que el dia
28 de junio 2005 el Directorio de Lan Airlines S.A autorizé |la adquisicion de 25
aeronaves Airbus del tipo A318 y/o A319. El nmonto aproximado de |a inversion es de
US$750. 000. 000. Las referidas aeronaves seran entregadas a contar del segundo
semestre de 2006.

Adi cional mente, el Directorio autorizé la suscripcion de 15 opciones para la
adqui sici 6n de aeronaves de las m smas caracteristicas.

7.- Con fecha 18 de mayo 2005, Lan Airlines S.A informd en caracter de hecho
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esencial que fue notificada la renuncia al cargo de Director de |a conpafiia de
sefior Sebastian Pifiera Echeni que.

8.- Con fecha 29 de abril 2005 se informa en calidad de hecho esencial que, por
vacancia de un director, el Directorio de Lan Airlines S. A ha sido renovado en
Junta Ordinaria de Accionistas cel ebrada en esta fecha.

El nuevo Directorio de Lan Airlines S.A se encuentra integrado por |os siguientes
directores:

Jorge Awad Mehech

Juan Cueto Sierra
Sebasti an Pi fiera Echeni que
Juan José Cueto Pl aza
Ranbn Ebl en Kadi s

Dario Cal der6n Gonzéal ez
José Cox Donoso

Andr és Navarro Haeussl er
Ber nar do Font ai ne Tal avera

CoNoh~wWNE

9.- Con fecha 29 de abril 2005, se informd en caracter de hecho esencial que con
fecha 28 de abril 2005 el Presidente del Directorio ha sido notificado de la
renuncia al cargo de Director de |a conpaiia el Sefior Boris Hirnmas Said.

10.- Con fecha 14 de abril 2005, se infornd en calidad de hecho esencial que el dia
13 de abril 2005 la sociedad chilena Lan Pax Goup S. A, filial de Lan Airlines
S.A, adquirio6 el 49% de | a sociedad argentina Inversora Cordillera S. A

Por su parte, el 14 de abril 2005, Inversora Cordillera S.A adquirid el 99,9% de
| a sociedad argentina Aero 2000 S. A, la cual prestard servicios de transporte
aéreo de pasajeros y carga en Argentina. Actual nente, Aero 2000 S. A no tiene
oper aci ones.

Aln cuando por la magnitud de la inversion no se trata de un hecho significativo,
se ha decidido hacer publica esta informacion dada |la repercusion que ella pueda
tener en el nercado.

11.- Con fecha 21 de marzo 2005 se infornd en caréacter de hecho esencial que Lan
Airlines S.A ha acordado las condiciones para la opcién de adquisicién, en
conjunto con inversionistas locales, de la Ilinea aérea argentina Aero 2000,
actual nente sin operaciones relevantes. La referida adquisicion podria
materi ali zarse en un plazo méxi no de 30 dias ejerciendo |os interesados una opci 6én
de conpra suscrita al efecto. Aln cuando por la magnitud de la inversion estinada
no se trataria de un hecho significativo, se ha decidido hacer publica esta
i nformaci 6n dada | a repercusi 6n que ella pueda tener en el nercado.

12.- Con fecha 11 de marzo 2005 Lan Airlines S.A informd conb hecho esencial que
se encuentra en conversaciones con el gobierno Argentino y algunos operadores
aéreos |ocales, para el ingreso de |la conpafiia al negocio de transporte aéreo de
pasajeros y carga en Argentina , lo cual se podria concretar nediante la
adquisiciéon de una linea aérea argentina, actual nente sin operaciones relevantes.
La referida adquisicion se haria en conjunto con inversionistas locales y aln
cuando por la nmagnitud de la inversi6n estinmada no se trataria de un hecho
significativo, se ha decidido hacer publica esta informaci6n dada |a repercusién
que ella pueda tener en el nercado.
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Anal i sis conparativo y explicaci 6n de | as principal es tendenci as:

1. Bal ance General Consoli dado

Al cierre del ejercicio 2005 1los activos totales de la Sociedad Matriz y sus
filiales presentan un aunento de MJS$ 316.507 con respecto al misno ejercicio del
afio anterior, |lo que en térm nos porcentual es equivale a un 17, 3%

El Activo circulante presenta una variacién negativa de 11,2% (MJS$ 73.177),
pudi endo observarse las principales dismnuciones en |os rubros Disponibles,
Depésitos a plazo y Valores negociables (47,7%. En relacién a |os aunentos, |as
principales variaciones estan dadas en |os rubros Deudores por ventas (22,5% vy
Deudores varios (42,7%.

El indice de liquidez de la Sociedad Matriz y sus filiales nuestra una di sm nuci 6n
de un 24,5% pasando de 1,12 veces en el afo 2004 a 0,85 veces en el afio 2005. Los
Pasi vos circulantes crecieron un 17,6% mientras el Activo circulante dismnuyd en
un 11,2% Se observa ademds una disnminucién en el indice que nuestra la razén
acida (55,5% pasando de 0,52 veces en el afio 2004 a 0,23 veces en el afo 2005.

El Activo fijo, que asciende a MJS$ 1.252.270, presenta un aumento neto de 27,9%
respecto al ejercicio anterior, cuyo valor era de MJS$ 978.974. Esta variacion se
explica, principalnmente, por el efecto neto entre |os rubros Construcci 6n y obras
de infraestructura, OQros activos fijos, Mquinarias y equipos, producto de la
i ncorporaci 6n en el nmes de julio 2005 de una aeronave B-767 para el transporte de
carga; en el nmes de octubre 2005 de dos aeronaves A319 para el transporte de
pasajeros; en el nes de novienbre de una aeronave B-767 para el transporte de
carga; y de cinco notores de repuesto flota B-737, cuatro notores de repuesto
flota B-767 y dos nmotores de repuesto flota A320, por la adquisiciéon de
equi pam ento conputaci onal, equi pos de apoyo terrestre, vehiculos, herramentas y
otros; y el aunento en l|la Depreciacion acumul ada dado por |a depreciacién del
ejercicio. En el mes de junio 2005, |a Sociedad Matriz ejercid |la opci 6n de conpra
de una aeroave B-767, por lo que se realizé |a correspondiente reclasificacion al
rubro Maqui narias y equi pos desde el rubro Oros activos fijos.

El rubro Oros activos aument6 de MJS$ 197.900 el afo 2004 a MJUS$ 314.288 en el afio
2005, o que representa un increnmento del 58,8% La principal variacién estéa
explicada por el increnento en el rubro Oros (75,4%, producto principal nente del
aumento de anticipos para la conmpra de diez aviones Boeing 767, cuya fecha de
recepci 6n esta progranmada para | os afos 2006 al 2008.

El Pasivo circulante de la Sociedad Matriz y sus filiales aumenta en US$ 102. 350
(17,69 con lo que cierra al 31 de dicienbre 2005 en MJS$ 684.415. La variaci 6n se
explica, principalnmente, por el aunento en los rubros, nligaciones con bancos e
instituciones financieras largo plazo - porcion corto plazo (55,7%, Cuentas por
pagar (5,4%, Ingresos percibidos por adelantado (36,9% vy dividendos por pagar
(MJS$ 35.000). La dismnuci6n se explica por |los rubros Obligaciones de |argo plazo
con vencimento dentro de un afio (11,7% y Provisiones (13,3%.

El indicador de endeudamniento de corto plazo de la Sociedad Matriz y sus filiales,
aunmentd en un 1, 6% pasando de 1,34 veces en el afio 2004 a 1,36 veces en el 2005 y
su participaci 6n sobre la deuda total dismnuydé en 0,2% pasando de un 41, 8% en el
2004 a 41,7%en el 2005.

El Pasivo a largo plazo presenta un aunento de MJS$ 146.326 (18,1%, con |lo que
cierra al 31 de dicienbre 2005 en MJS$ 955.282. Esta variacion se explica,
princi pal mente por el aunento en | os rubros Obligaci ones con bancos e instituciones
financieras de largo plazo (64,5% y Provisiones (16,3%. Las principales
di sm nuci ones estan dadas por |os rubros Acreedores varios largo plazo (73,5% vy
O ros pasivos a largo plazo (20.2%.

Al cierre del presente ejercicio, el 87,5% de las bligaciones con bancos e
instituciones financieras que presenta la Sociedad Matriz y sus filiales, esta
afecta a tasas de interés fijas, considerando |los contratos futuros en esta
mat eri a.

El indi cador de endeudaniento de largo plazo de la Sociedad Matriz y sus filiales
aunment 6 en 2, 1% pasando de 1,86 veces en el afio 2004 a 1,90 veces en el afio 2005, y
su participacion sobre la deuda total aunenté en un 0,2% pasando de 58, 2% en el
2004 a 58,3%en el 2005.
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El indicador de endeudamiento total sobre el Patrinmonio de |la Sociedad Matriz y
sus filiales aumentdé en 1,9% pasando de un 3,20 veces en el 2004 a 3,26 veces en
el 2005.

La variacién del Patrinonio se explica por |os resultados obtenidos durante el
ejercicio, por la distribucién de dividendos definitivos con cargo a resultados de
afio 2004 y por |l a distribucion de dividendos provisorios.

2. Estado de Resul tados Consol i dado

La utilidad neta al 31 de Dicienbre de 2005 alcanza a MJS$ 146.601, |lo que
representa una caida de MJS$ 16.951, equivalentes a un 10,4% de variaci 6n con
respecto a igual ejercicio del afo anterior. Este resultado es altamente
significativo dado que |a conpafiia fue capaz de conpensar en gran nedida, |os mas
de MJS$ 187.000 en costos operacionales adicionales generados por el alza
significativa en el precio del petrdleo. Pese a enfrentar este dificil escenario,
| a enpresa ha nmanteni do su rentabilidad gracias a un nodel o de negoci os distintivo,
una operaci 6n eficiente y una sélida posicion financiera. El resultado operaci ona

al canz6 a MJUS$ 141.636 que conparado con el ejercicio anterior registrdo una caida
del 17,7% equivalentes a MJS$ 30.464. Por otra parte, el resultado no operaciona

nostré una nejoria de MJS$ 11.935 en el ejercicio 2005 en relaci 6n con MJS$ 19. 525
de utilidad del ejercicio 2004.

Los ingresos de explotacid6n aunentaron 19,8% con respecto al ejercicio 2004,
al canzando a MJS$ 2.506.353. Esta variaci 6n se debe, principalnente, a |os aunentos
de 24,9%en los ingresos de pasajeros, y de 13,9% de |os ingresos de carga

El alza de MJS$ 291.535 en los ingresos de pasajeros, equivalentes a 24,9% de
variaci 6n, se debe basicanente al crecimento del trafico internacional, a una
s6lida posicion conmpetitiva, a la apertura de nuevas rutas y una nejoria en |os
yields (tarifa pronedio por pasajero - kilonetro). El trafico internaciona

aumentdé 33,6% |o que equivale aproximdamente a 1,38 nillones de pasajeros,
gracias a la expansié6n de |as operaciones en rutas de largo alcance, al desarrollo
de | as operaciones regionales y al aunento de | as operaciones en otros mercados de
la regi6n. Por otra parte, los yields nmejoraron 8,0% debido a la dismnucién de |a
distancia de viaje pronedio, a una nejor segnentaci6on, mayor trafico en clases
premiumy al aunento de tarifas asociado al mayor precio del conbustible.

Los ingresos de carga aunentaron en 13,9% lo que equivale a MJS$ 110.797. Esta
variaci 6n se debe, principalnente, a mayores tarifas y a un incremento de 4,5% en
| as tonel adas transportadas. Lo anterior refleja el crecimento de | os nercados de

exportaci6n e inportacion, en gran nedida, desde y hacia América Latina. Los
princi pal es nercados que marcaron diferencias por el aumento en sus ingresos, son
Brasil, Meéxico, Estados Unidos y Europa. Adicionalnmente, los yields aunentaron

producto del traspaso a tarifa de venta del alza en el precio de |os conbustibles
(concepto conocido en la industria como "Fuel Surcharge").

Los costos operativos, que corresponden a |os costos de explotaci 6n mas | os gastos
de administracion y ventas, ascienden a MJS$ 2.364.717, |lo que conparado con e
ejercicio anterior, representa un aunmento de MJS$ 443.872 equivalentes a un 23, 1%
de variacién. Lo anterior se debe, principalnente, a un aunento de un 12,0%en la
operaci 6n de pasajeros (nmedido en ASK'S), de un 9,7% en |a operaci 6n carguera
(medido en ATK'S) y a un aunento en el precio del conbustible. La variacion de |os
princi pal es conceptos se explica de |a siguiente nanera:

a) El gasto en conbustible aumenta en MJS$ 228.157 | o que equivale a un 55,0% de
incremento con respecto al ejercicio anterior. Este nmmyor costo se explica,
principal mente, por el alza del precio internacional del conbustible, que generd
costos operacional es adicionales por mas de MJS$ 187.000 y por el aumento del
consump a raiz del crecimento de |as operaciones. El efecto antes nenci onado debe
| eerse en conjunto con el efecto positivo que experinentd el hedge de conbustible,
MJUS$ 51.480, que se registra en Oros ingresos fuera de |a expl otaci 6n

b) Las comisiones reflejan un aumento de MJS$ 53.694, equivalentes a un 18,4% de
variaci 6n, este aunento se debe al alza en |los ingresos de pasajeros y carga.

c) Los costos de renuneraciones aumentan en 26,9% lo que equivale a MJS$ 78.773
Esta al za se explica por el increnento de dotaci é6n producto de |a mayor operacion y
al efecto de un nenor tipo de cambio sobre | as renuneraci ones en pesos chil enos.
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d) El costo de arriendo de aviones aunenta en MJS$ 15.777, |o que representa un
11, 9% de vari aci 6n, este aunento se debe a la incorporaci 6n de avi ones adi ci onal es
a la flota (Airbus A320, Boeing 767 y Boeing 737), necesarios para responder a la
mayor operaci on.

e) Los gastos de aterrizaje y otras rentas aunentan en 4,8% 10 que equivale a MJS$
13.702. Esta alza en los costos se debe, principalnente, al incremento tanto en
| os costos de handling conb de |las tasas aeroportuarias y de sobrevuel o, debido a
una nmayor operaci on. Estos increnentos fueron conpensados parcial mente por una
di sminuci 6n en el gasto en seguro de aviones de la conpafiia y a un nenor gasto en
el concepto de arriendo de aviones en nodali dad ACM .

f) Los costos de nmantenimento aumentan en MJS$ 11.380 |lo que representa un 9,4%
con respecto al ejercicio 2004 debido, principalnmente, a un aunmento en la flota y a
una mayor operaci on.

g) Los otros gastos de operaci 6n aunmentan en 12,1% |l o que equivale a MJS$ 31.192
Esta al za se explica por una mayor operacion, principalnmente, en o que se refiere
a costo de reserva por el aunmento en el nunero de pasajeros, costos asoci ados al
programa de viajero frecuente Lan Pass.

El resultado fuera de explotaciéon registré6 una nejora de MJIS$ 11.935, en
conmparaci 6n a los MJS$ 19.525 de utilidad en el ejercicio 2004, alcanzando MJS$
31.460 de utilidad neta en el ejercicio 2005.

Esta nmejora se origina principalnmente en los itens otros ingresos fuera de la
expl otaci 6n que nuestra una variaci é6n positiva de MJS$ 7.622, equivalentes a un
15, 6% de vari aci 6n, producto princi pal nente de mayores ingresos en | os contratos de
cobertura de conmbustible de |la conmpafiia. En la nisma tendencia, la diferencia de
canbi o aument6 MJS$ 3.651, equivalentes a un 155,2% de variacion, y |los ingresos
financieros en MJS$ 1.596, |lo que representa una variacion positiva de 14,7%
Estos aunentos se vieron en parte conpensados por el aunento de |os gastos
financieros en MJS$ 2.732, | o que equivale a un 7,5%de variaci 6n negati va.

3. Andlisis y explicacion Flujo Neto Consolidado originado por |as Actividades de
Qperaci 6n, Inversién y Financiani ento

El Flujo de operacion de la Sociedad Mitriz y sus filiales, presenta una
di sm nuci 6n de MJS$ 69.816, respecto al ejercicio 2004, debido principal mrente, a
efecto neto entre |1os nmyores ingresos por recaudacion de Deudores por venta
(11,3% vy el aunmento de los Pagos a proveedores y personal (18,3%. Los Oros
i ngresos percibidos aumentaron debido a |os ingresos recibidos por concepto de
hedge de conbustible, producto del aumento en el precio del conbustible, por sobre
el precio protegido, lo que provocd que el diferencial entre anbos fuese favorable
a la Sociedad Matri z.

El Flujo de financianiento, presenta un aumento respecto al ejercicio anterior en
MJUS$ 312. 656, debido principalnmente, a |a obtencidn de financiamento a través de
préstampos de instituciones financieras por MJS$ 265.684 y al nmenor Pago de
di vi dendos (46,6%, efectuados por |a Sociedad Matriz y sus filiales.

El Flujo de inversién, presenta una variacion negativa de MJS$ 407.519, con
respecto al ejercicio anterior, esta variacion se explica, por el aumento en la
I ncorporaci 6n de activos fijos de MJS$ 592.410 origi nado, en su nmayor parte, por la
i ncorporaci 6n de dos aeronaves de la flota B767 y dos correspondiente a la flota
Airbus 319 , por los anticipos otorgados por |la conpra de aeronaves de la flota
B767, y por el efecto neto entre el aunento en la Venta de otras inversiones
(52,3% y la disnminucién de Inversiones en instrunentos financieros (49, 2%.

Fi nal nente, el Flujo neto consol i dado de la  Sociedad Matri z y sus
filiales, generado durante el ejercicio 2005, presenta una variacion negativa de
MJUS$ 164.679, respecto al ejercicio 2004. El saldo negativo del flujo de
inversion ha sido cubierto principalnente por los flujos de operacién vy
financiam ento, y el remanente por el saldo disponible al 31 de dicienbre 2004.



Rut 1 89862200 - 2 Péagina4 de6
Periodo : 01-01-2005 al 31-12-2005 FECHA
Tipodemoneda : MilesdeDélares

Tipo doBalance : Concidao | ANALISISRAZONADO | eSO AR

4, Anélisis de riesgo de nercado
Concentraci 6n de riesgo crediticio

Las cuentas por cobrar de la Sociedad Matriz y sus filiales provienen en un alto
porcentaje de las ventas de pasajes aéreos, servicios de carga a personas y
di versas enpresas conerciales que estan econdémica y geograficanente dispersas,
siendo generalnmente de corto plazo. Conforne a ello, |la Sociedad Matriz y sus
filiales no estima que esté expuesta a una concentracion inportante de riesgo
crediticio.

I nstrument os financieros: Adm nistracion del riesgo de precio del conbustible

La variacién en los precios del conbustible depende en forma inportante de la
oferta y demanda de petrdéleo en el nundo, de |as decisiones tonmadas por |a OPEP, de
la capacidad de refinamiento a nivel mundial, de los niveles de inventario
mant eni dos, de factores conmo el clima y de factores politicos. Para dismnuir el
riesgo de variaciones en los precios a que podria estar expuesta |la Sociedad, se
han suscrito contratos de cobertura de conbustible, con diferentes instituciones
financieras, por una parte del consunp total de conbustible estinmado que tendréa |la
Soci edad Matriz para el afio 2005. Los tipos de contratos suscritos son (a) el de
Swap, que pernite fijar el precio, (b) el de opciones Call, que pernite linmtar el
al za del precio y (c) el de bandas de precio, que permten fijar un precio maxino y
un precio minino. En el caso del contrato swap cuando el precio de nercado supera
el nivel fijado, la Sociedad Matriz recibe el diferencial que se produce entre
anbos precios por |la cantidad de gal ones de conbustible que estipula cada contrato.
A la inversa, si el precio de nercado esta por debajo del precio fijado, es la
Soci edad Matriz quien debe proceder a pagar |la diferencia de precios establecida.
No existen costos asoci ados al contrato swap. En el caso de |la conpra de una opci 6n
Call cuando el precio de nercado supera el nivel fijado, |a Sociedad Mtriz recibe
el diferencial que se produce entre anbos precios por la cantidad de gal ones de
conbustible estipulada en el contrato. Si el precio de nercado esta por debajo del
precio fijado, la Sociedad Matriz no ejerce la opciodn. En el caso de un contrato
de bandas de precio, si el precio de nercado estéd por encima del precio méxino, |la
Soci edad Matriz y sus filiales recibe el diferencial que se produce entre el
precio de nmercado y el precio maxino nultiplicado por la cantidad de gal ones de
conbustible estipulada en cada contrato. Si el precio de nercado esta por debajo
del precio mnino, es |la Sociedad Matriz y sus filiales quien debe proceder a pagar
la diferencia de precios establecida. Si el precio de nercado estda entre |os
precios maxinbs y mninos fijados, |a Sociedad Matriz no reci be ni paga.

Por estos contratos, durante el afio 2005, la Sociedad Mtriz y sus filiales
recibieron neto MJS$ 51.480. Las pérdidas o ganancias producidas por estos
contratos se reconocen conb conponente del Resultado no operacional. Al 31 de

Di ci enbre 2005, el valor de nercado de los contratos vigentes es de MJS$ 11.180.
I nstrunmentos financieros: Adm nistraci on del riesgo de tasa de interés

Con el fin de dismnuir el riesgo de wuna eventual alza en los tipos de
interés la Sociedad Matriz, suscribid contratos de Swap de tasa de interés
durante el priner senestre 2001. Ademds durante el segundo senestre del afio 2003 y
todo el afio 2004. En | o que va del 2005, |la Sociedad Matriz ha suscrito un contrato
de opcid6n Call. El objetivo que esto persigue es tener un porcentaje de |a deuda
con (i) tasa fija (conpb es el caso de |os swap) y (ii) otro porcentaje con tasa
variable pero limtado a wun maxinbo (conb es el caso de las Call). De ésta
manera | a Soci edad Matriz dismnuye de manera inportante el riesgo del alza de |as
tasas de interés. Con relacién a dichos contratos, |la Sociedad Matriz (i) paga ,
recibe, o (ii) solamente recibe dependiendo del caso, la diferencia entre |a
tasa fija acordada y I|la tasa flotante cal cul ada sobre el capital insoluto
de cada contrato. Por estos contratos, la Sociedad Matriz reconoci6é en el
resul tado acunul ado del ejercicio, una pérdida de MJS$ 6.219 Las pérdidas y
gananci as por swap de tasa de interés junto con las primas y |las ganancias de |as
Call de tasas de interés se reconocen conb un conmponente del gasto financiero sobre
la base de la anortizacion del préstanp cubierto. A 31 de Dicienbre 2005, el
val or de nercado de los contratos vigentes es de MJS$ 10.472 (negativo).
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Ef ectos de | as Fluctuaci ones en | os Tipos de Canbio

La noneda funcional utilizada por |la Sociedad Matriz es el dolar estadouni dense en
térm nos de fijaci én de precios de sus productos, de conposicion de su bal ance y de
efectos sobre los resultados de |as operaciones. Vende |la mayor parte de sus
servicios en dolares estadounidenses o0 en precios equivalentes al dél ar
estadouni dense, y gran parte de sus gastos estan denoninados en délares
est adouni denses 0 equivalentes al délar estadouni dense, en particular costos de
conbustible, tarifas de vuelo y aterrizaje, arriendo de aeronaves, seguros, Yy
conponentes y accesorios para aeronaves. Del total del pasivo, aproxi madamente un
95% incluyendo obligaciones con bancos, pasivos de trafico aéreo, y al gunas
cuentas por pagar de proveedores, esta expresado en dol ares estadouni denses. Por
otra parte, aproximdanmente un 93% de sus activos, principalnmente Efectivo y
equi val entes de efectivo, Activo fijo, Cuentas por cobrar e Inversiones tanbién
est an expresados en dél ares estadouni denses.

Aunque generalnmente nantiene sus tarifas y precios de carga, en dolares
estadouni denses o en precios equivalentes al délar estadounidense, |la Sociedad
Matriz esta expuesta a pérdidas y ganancias por npneda extranjera, debido a I|as
fluctuaci ones en | os tipos de canbio.

En | o que va del 2005, |la Sociedad Matriz ha regi strado una gananci a neta por estos
conceptos de MJS$ 6.270, la que se presenta en el Estado de resultados bajo el
rubro Resul tados fuera de | a expl otaci én.

5. Anbi ente Econdénico Chil eno

A objeto de explicar claranente el anbiente econdmico en el cual esta inserta la
Soci edad, a continuaci6n se nuestra la situacid6n y evolucién de |las principales
econonias que |la afectan, tanto del anbito nacional conp regional y nundial.

La economia mundial ha concluido el afio 2005 con un crecimento por sobre el 4%
siendo el tercer afio de crecimento consecutivo, a pesar de | os adversos episodi os
ocurridos durante el msno, principalnmente por el alza en | os precios del crudo.

En Europa la econonia para este afio se ha nostrado débil en comparaci 6n al afio
anterior. Debido al alto nivel de cotizacion del petrdéleo, los precios han
regi strado un incremento paul atino, provocando un cierto nivel de incertidunbre y
desconfianza. Sin enbargo, en este Ultinmo nes de dicienbre las econonias de
Al emani a, Francia y Espafia nuestran una posici 6n mas favorable respecto al valor de
las materias primas | o que prevee una recuperaci 6n |os indicadores relacionados
principal nrente con la inversion, aunque todavia por debajo del potencial. Conp
consecuencia de lo anterior, el producto interno bruto en el afio 2005 se increnmento
apr oxi mdamente en 1,3% (1, 7% el afio anterior).

Por otra parte, en Estados Unidos a pesar de |os eventos neteorol 6gi cos adversos y
el inmpacto negativo sobre la confianza y el gasto de |os consum dores por la
permanenci a de | os precios del petréleo a niveles altos, |la econonia durante este
afio sigue evol uci onando positivanente, sustentada principalnente por el dinan snmo
del consunmpb privado y el fuerte inpulso de la inversiéon. El crecimento del
producto interno bruto fue cercano al 3,6% para el afo 2005 (4,4%en el afio 2004).

En cuanto a la regi 6n, |a econonia aunentd aproxi nadamente en 4, 3% en el afio 2005,
consol i dandose el tercer afio de crecimento consecutivo, aunque inferior al del afio
2004 (5,9%, producto de |a desaceleraci én que han presentado |las econonias de
Brasil y Meéxico. La econonmia Argentina, por su parte, continda repuntando en |a
regién con un crecimento superior al 8,5% pernitiendo estinmar un panorana
favorable en el corto plazo. En cuanto a Chile y Perud, estas econonias manti enen un
crecimento alto del orden del 6%

Con respecto a la econom a chilena, ésta continta evolucionando en forma favorable
aunque a tasas mas noderadas que en trinestres pasados, apoyada principal mente por
|l a fuerza sostenida que presenta |la demanda interna y la creciente alza del precio
del cobre. El gasto de |os consumi dores se expande a tasas el evadas, sustentando su
evolucion en la dismnucion que presentd este afio el desenpleo y en la nmayor
di sponibilidad de créditos. La mayor preocupaci 6n sigue siendo el inpacto que
ocasiona el precio del petroleo sobre la actividad y la caida del precio del dolar
en el nercado internacional, dafiando |a confianza en dicha noneda. El crecinmiento
fue sobre el 6% en el afio 2005 (en conparaci é6n al 6,1%en el afio anterior).
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Bajo este entorno econémico, la evolucién positiva que nantenia la industria
aeronautica tanto nacional conmp internacional se ha visto inpactada en forma
significativa, durante el ultino periodo, con |las continuas al zas del petréleo, uno
de |l os costos mas inportantes de las |lineas aéreas. En este escenario, el nodelo de
negoci os inplenentado por |a conpafiia ha pernitido nantener |os niveles de
crecimento, consolidando asi |las operaciones en |os nercados establecidos vy
mej orando tanbi én | a expansi 6n proyectada, |ogrando un inportante resultado para e

present e afio.

6. Indices financieros

Se adjunta planilla electrénica |ndices_Razonado.200512C. 89862200. x| s



Rut 1 89862200-2

Periodo 1 01-01-2005 al 31-12-2005

Tipo de moneda : Miles de Délares FECHA
Tipo de Balance : Consolidado IMPRESION:

ANALISIS RAZONADO I

a) Se presentan a continuacién los principal es indices financieros del Balance General Consolidado:

31-12-2005 30-09-2005 31-12-2004 30-09-2004
- INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente (veces)
(Activo circulante/pasivo circulante) 0,85 0,77 1,12 1,07

Razén &cida (veces)
(fondos disponibles/pasivo circulante) 0,23 0,24 0,52 0,57

- INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento (veces)
(Pasivo circulante + Pasivo largo

plazo/Patrimonio) 3,26 2,99 3,20 3,13
Deuda corto plazo / Deudatota (%) 41,74 42,75 41,84 41,09
Deuda largo plazo / Deudatotal (%) 58,26 57,25 58,16 58,91

Cobertura gastos financieros
(R.A.l.l. / gastos financieros) 747 7,46 8,48 7,88

- INDICESDE ACTIVIDAD

Total de activos 2145783 1.949.092  1.829.276 1.743.362
Inversiones 354.093 183.866 49.841 35.058
Engjenaciones 2.067 825 2.852 2.268

Rotacion de inventario
(Costo venta/ Invent. Promedio) 43,15 31,22 36,75 25,63

Permanencia de inventarios
(Inventario promedio / costo venta* 360) 8,34 11,53 9,80 14,04

- INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio
(Utilidad neta/Patrimonio promedio) 0,31 0,21 0,42 0,30

Rentabilidad del activo
(Utilidad neta/ activos promedio) 0,07 0,05 0,09 0,07

Rendimiento activos operacionales
(Resultado oper / Activos operacional es promedio) 0,07 0,05 0,10 0,09

Considerando activos operacionales a total de activos menos impuestos diferidos, cuentas corrientes del personal,
inversiones permanentes y temporales, mayor valor de inversion y menor valor de inversion.

Utilidad por accion
(Utilidad del gjercicio / n° acciones suscritas y pagadas) 0,46 0,30 0,51 0,36

Retorno de dividendos
(Dividendos pagados / precio de mercado) 0,02 0,04 0,04 0,05

17-02-2006
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b) Se presentan a continuacion los principales indices financieros del Estado de Resultados Consolidado:

- INDICES DE RESULTADOS 31-12-2005 30-09-2005 31-12-2004 30-09-2004
Ingresos de explotacion 2506.353 1.800.036  2.092.945 1.483.447
Pasajeros 1460584  1.052.934  1.169.049 837.709
Carga 910.453 650.652 799.656 561.322
Otros 135.316 96.450 124.240 84.416
Costos de Explotacion y Gastos de administracion 2.364.717 1.717.633  1.920.845 1.345.436
Gastos de aterrizaje y otras rentas 301.544 225.311 287.842 202.547
Combustible 642.696 448.061 414.539 276.405
Comisiones 345.387 255.220 291.693 210.405
Remuneraciones 371.596 268.793 292.823 206.454
Otros gastos de operacién 289.462 210.338 258.270 174.494
Arriendo aviones 148.202 110.266 132.425 97.479
Mantencion aviones 132.198 100.241 120.818 87.655
Depreciacion y amortizacion 80.456 58.976 77.443 57.505
Servicios pasgjeros 53.176 40.427 44,992 32.492
Resultado operaciona 141.636 82.403 172.100 138.011
Gastos financieros 26.765 17.785 25.629 20.522
Resultado no operacional 31.460 32.507 19.525 3.255
RA.ILD.A.LE. 277.436 188.879 288.739 215.239

Utilidad (pérdida) después de impuestos 144.838 95485  163.332 114.736
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1.01.05.00 Razo6n Social LAN AIRLINESSA.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en €
presente informe Anual, referido a 31 de Diciembre de 2005, de acuerdo al siguiente detalle:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO

Ficha Estadistica Codificada
Uniforme (FECU).

Notas Explicativas alos
estados financieros.

AndliSISRazoNado e

Resumen de Hechos
Relevantes del periodo.

Medio Magnético, debida-
mente identificado.

Nota: marcar con una"X" donde corresponde

Nombre Cargo R.U.T. Firma

JORGE AWAD MEHECH PRESIDENTE 4756185-K

RAMON EBLEN KADIS DIRECTOR 4346062-5

DARIO CALDERON DIRECTOR 5078327-8
GONZALEZ

ANDRES NAVARRO DIRECTOR 5078702-8
HAEUSSLER

JOSE COX DONOSO DIRECTOR 6065868-4

JUAN JOSE CUETO PLAZA DIRECTOR 6694240-6

BERNARDO FONTAINE DIRECTOR 6371763-0
TALAVERA

Fecha: 17 de Febrero de 2006
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Nombre Cargo R.U.T. Firma

JUAN CUETO SIERRA DIRECTOR 3246727-K

IGNACIO CUETO PLAZA GERENTE GENERAL 7040324-2

ALEJANDRO DE LA FUENTE  VICEPRESIDENTE DE 6947715-1
G. FINANZAS

Fecha: 17 de Febrero de 2006






